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Juli préglades av rapportsasongen for det andra kvartalet, dar en stor andel av bolagen dvertraffade férvantningarna
och bekraftade en fortsatt god vinstutveckling. Efter en period av vinsthemtagningar inom framfor allt halvledarsektorn
aterhamtade sig marknaderna mot slutet av manaden, nar starka rapporter fran de stora amerikanska
teknologiféretagen bekraftade fortsatt omfattande investeringar i Al och molntjanster. Saval den europeiska som den
svenska aktiemarknaden noterade nya rekordnivaer under manaden, samtidigt som Federal Reserve [dmnade
styrrantan ofoérandrad i USA.

Andelsvardet for NE Select var 1607,3840 SEK den 31 juli 2026, vilket innebar att utvecklingen var -2,35% under
manaden. Sedan arsskiftet har fonden haft en utveckling pa 6,28%.

Bland fondens storsta positiva bidragsgivare aterfanns Microsoft, som steg kraftigt efter en mycket stark
kvartalsrapport dar molnverksamheten Azure vaxte betydligt snabbare an vantat och efterfragan pa Al-relaterade
tjanster fortsatte att 6ka. Amgen utvecklades vél i en manad dér investerare i 6kad utstrackning sokte sig till stabila
kvalitetsbolag inom halsovard, och aktien noterade en ny hégstanivé i slutet av ménaden. Aven Visa bidrog positivt
efter en stark rapport dar betalningsvolymerna for forsta gangen 6versteg 4 000 miljarder dollar under ett enskilt
kvartal, samtidigt som bolaget hojde sin heldrsprognos.

Pa den negativa sidan aterfanns ASML, som foll tillbaka i samband med den bredare korrigeringen inom
halvledarsektorn, trots en stark kvartalsrapport dar bolaget héjde sin helérsprognos. Aven AstraZeneca foll tillbaka
efter ett negativt studieresultat i bérjan av manaden, aven om kvartalsrapporten i slutet av juli var starkare an vantat
och bolaget bekraftade sina helarsprognoser.
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Fondens avkastning berédknas efter avdrag for arlig avgift och med utdelningar aterinvesterade i fonden. Hansyn ej tagen till
inflation. Faktablad samt informationsbroschyr finns att tillga pa www.nordeq.se.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta géller dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

*For dig som 6nskar mer detaljerad information om avkastningen - till exempel for enskilda ar eller for en period om fem eller tio ar — ar du
varmt valkommen att kontakta oss. Du kan &dven ta del av fondens utveckling i detalj for de senaste fem aren pa var hemsida.
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Sektorfordelning aktier:
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ANSVARSFRISKRIVNING: Det aligger var och en som &r intresserad av att investera i Nordic Equities fonder att tillse att
investeringen sker i enlighet med géllande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far goras
i fonderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta galler dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.
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