i S - P
Manadsrapport juli 2026

Nordic Equities

Global Stars

Juli préglades av rapportsasongen for det andra kvartalet, dar en stor andel av bolagen dvertraffade férvantningarna
och bekraftade en fortsatt god vinstutveckling. Efter en period av vinsthemtagningar inom framfor allt
halvledarsektorn aterhamtade sig marknaderna mot slutet av manaden, nar starka rapporter fran de stora
amerikanska teknologiféretagen bekréftade fortsatt omfattande investeringar i Al och molntjénster. Saval den
europeiska som den svenska aktiemarknaden noterade nya rekordnivaer under manaden, samtidigt som Federal
Reserve lamnade styrrantan oférandrad i USA.

Andelsvardet i NE Global Stars var 2169,5956 SEK den 31 juli 2026, vilket innebar att utvecklingen var -2,55% under
manaden. Sedan arsskiftet har fonden haft en utveckling pa 7,30%.

Bland fondens storsta positiva bidragsgivare under juli fanns Microsoft, som steg kraftigt efter en mycket stark
kvartalsrapport dar framfor allt molnverksamheten Azure vaxte betydligt snabbare &n vantat och bolagets
prognoser indikerar &nnu hégre tillvaxt framgent. Aven Hitachi utvecklades mycket starkt efter en rapport som
overtraffade forvantningarna med hojd heldrsprognos. Det ar framfor allt energisegmentet vaxer kraftigt till foljd av
omfattande investeringarna i elnat till flj av utbyggnaden av datacenter. Hewlett Packard Enterprise steg efter
fortsatt positiva signaler kring bolagets snabbt viaxande orderbok inom Al-servrar. Amazon utvecklades starkt i
slutet av manaden efter en rapport dar tillvaxten i molnverksamheten AWS ater accelererade, ett tecken pa att
bolagets stora Al-investeringar betalar sig.

Pa den negativa sidan aterfanns Marvell Technology, Applied Materials och Micron Technology, som samtliga
foll tillbaka i samband med en bredare korrigering inom halvledarsektorn efter en exceptionellt stark kursutveckling
det senaste aret. Rorelserna drevs framst av vinsthemtagningar och en rotation inom Al-relaterade teknikbolag
snarare an av bolagsspecifika nyheter, och mot slutet av manaden aterhamtade sig aktierna delvis nar
teknologiféretagens rapporter bekraftade fortsatt hoga investeringar i Al-infrastruktur. Vi bedémer det som en
naturlig andhamtning inom ett strukturellt tillvaxtomrade, dar det fortsatt rader kapacitetsbrist.
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* Beraknat i SEK, ** Berdknat i lokala valutor. Fondens avkastning beréknas i SEK och efter avdrag for arlig avgift och med utdelningar
aterinvesterade i fonden. Hansyn ej tagen till inflation. Faktablad samt informationsbroschyr finns att tillgd pa_www.nordeg_.se.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det finns ingen garanti att en investerare far tillbaka det
insatta beloppet. Detta géller dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. *For dig som dnskar mer detaljerad
information om avkastningen - till exempel for enskilda ar eller fér en period om fem eller tio r — &r du varmt valkommen att kontakta oss. Du
kan dven ta del av fondens utveckling i detalj for de senaste fem aren pa var hemsida.
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Storsta innehav

NVIDIA Corporation
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MICROSOFT CORP
AMAZON.COM
SCHNEIDER ELECTRIC
ASML Holding
HITACHI LTD
AMPHENOL CORP
ASICS CORP
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SEKTORFORDELNING

14 %
12 %
1%
9 %
7%
6 %
5%
% O
4% 4%
3%
3%
2% o9 o
O % % o/
(e (o)
1% 1% 19 19
I l . . . . -
I B .
5 & NS N S 8O @
o\ e(\ Q& @ o & B (&L (& @ &
b“é '\V’& RS ‘67’ 6‘0 Q\O’A‘\ ’\° o‘\“ o %"‘}Q e -c,e ¢ e\>’° @ o o8 " &« K
& N O'\"“ @ é&\e < é\s"/ 6\8‘ e@ﬂ < ¢ i | d‘>\ \(\9 e @‘\ S (;\?}\% & S @\%
TS X & < e
e N @V NG &> "2 & P B x® A AR s\@ N <«
x& N XY 5 (7* ) (/O A NS (/0 QQ e \¢ \ QO O ) Fox
RS @eﬁ e \S\ .\(\eﬁ R Q€ <O ,@\\ \i\e“)
S e(’b ’bd\ \or \S&O <<,(\ S\o
« & 2 N <®
oY & %° R
zbﬂ
¥ C'\\OQ‘
\S\)
&
(/O

ANSVARSFRISKRIVNING: Det dligger var och en som &r intresserad av att investera i Nordic Equities fonder att tillse att
investeringen sker i enlighet med gallande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far

goras i fonderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta géller dven vid en i dvrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Nordic Equities Kapitalforvaltning AB

Postadress: Grev Turegatan 13B, 114 46, Stockholm
Besoksadress: Grev Turegatan 13B, Stockholm
Telefon: 08 545 045 00
E-post: mail@nordeq.se
Hemsida: www.nordeq.se
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