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Hallbarhetsbilaga

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada f6r nagot annat
miljomal eller socialt
mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis f6r god
styrning.

EU-taxonomin ar
ett
klassificeringssystem
som ldggs fram i
térordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning Gver
miljémadssigt
hallbara
ekonomiska
verksambheter.
Férordningen
faststiller inte nagon
férteckning Gver
socialt hillbara
ekonomiska
verksambheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Hallbarhets-
indikatorer mater
uppniendet av de
milj6relaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten frimjar.

BIL.AGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar f6r de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning
(EU) 2020/852

Produktnamn: Nordic Equities Strategy
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Milj6relaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Ja % Nej

Den gjorde hallbara investeringar
med ett miljomal: __ %

Den frimjade miljorelaterade och

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomdssigt hallbara enligt EU-

hallbara investeringar

taxonomin med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomdssigt héllbara enligt
i ekonomiska verksamheter som inte = taxonomin

anses vara miljomissigt hallbara enligt
EU-taxonomin

taxonomin

med ett socialt mal
Den gjorde héllbara investetingar ¢¢ Den frimjade

med ett socialt mal: %

milj6relaterade  och

investeringar

I vilken utstrickning frimjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Fonden frimjade de miljorelaterade egenskaperna reduktion av vixthusgasutslipp och &kad
anvindning av férnyelsebar energi. Fonden har genomfdrt investeringar i bolag som dtagit sig
klimatrelaterade malsittningar férenliga med Agenda 2030 eller Parisavtalets globala
uppvirmningsmal. Fondbolaget har upprittat ett ramverk f6r vilka kriterier som ett portféljbolag
behéver uppfylla 61 att klassificeras som ett frimjandebolag. For att fondbolaget ska klassificera ett
portfoljbolag som ett sa kallat frimjandebolag krivs att portféljbolaget uppfoljer foljande kriterier:

(1) Portféljbolaget har atagit sig klimatrelaterade malsittningar i enlighet med Agenda 2030 eller

Parisavtalet som innebir att portféljbolaget ska verka for att minska verksamhetens koldioxidutslipp
eller vixthusgasutslipp alternativt 6kad anvindning av fornyelsebara energikillor inom verksamheten.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ir
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala frigor och
personalfragor,
respekt f6r
minskliga
rittigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

IR

Hur

(2) Utéver punkten 1 fordras att:

a. Portfoljbolagets klimatrelaterade mélsittningar har validerats genom Science Based Targets
Initiative, eller

b. Portfdljbolaget har sedan flera dr tillbaka atagit sig klimatrelaterade mélsittningar och delmalen har
hittills uppnatts, eller

c. Portfoljbolaget ér ett I6sningsbolag vilket innebdr att portfoljbolaget tillhandahaller en produkt eller
tjdnst som bidrar till 16sning pa virldens klimat- och héllbarhetsutmaningar.

(3) Portfdljbolaget ska utdver detta folja fondbolagets policy for praxis f6r god styrning.
Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

Resultatet frain mitningen av de hillbarhetsindikatorer som fondbolaget frimjar redovisas nedan:

Scope 1 Scope 2 Scope 3 Sammanlagda Icke-férnybar Icke-férnybar
(tCO2eq) (tCO2eq) (tCO2eq)  utslipp (tCO2eq) energiférbrukning (%)  energiproduktion (%)
157,93 212,63 67 924,67 68 246,10 45,76 22,82

Fondbolaget noterar att datatickningen avseende indikatorerna under aret har 6kat vilket anses positivt.
Vid arets slut var 73% av portféljen investerade i bolag som har validerade klimatrelaterade
malsittningar av Science Based Targets- Initiative.

...och jaimfort med de foregdende perioderna?

Fondbolaget noterar att resultatet for indikatorerna har bade térbittrats och férsdmrats jamfort med
2024. De direkta (Scope 1) och de indirekta (Scope 2) vixthusgasutslippen har minskat avsevirt,
samtidigt som de indirekta utslippen som foretagen sjilva inte kontrollerar har 6kat (Scope 3).
Okningen i den sistnimnda hallbarhetsindikatorn har gjort att de sammanlagda utsldppen ocksi ¢kat.
Scope 1 utslippen har reducerats med Sver 45%, vilket frimst kan forklaras av foérdndrad
portféljsammansittning samt ligre utslippsintensitet i flera stérre innehav. Bland annat har
fondbolaget minskat innehavet i Essity och Novo Nordisk vars processer ir relativt energikrivande,
samtidigt som det noteras att bolagets interna héllbarhetsarbete resulterat i minskade utslipp.
Okningen i Scope 3 ir huvudsakligen hinforlig till innehav med omfattande nedstrémsutslipp, sirskilt
inom industrisektorn. Scope 3 ir till sin natur mer volatil och péaverkas i hégre grad av uppdaterade
rapporteringsmetoder och forindrade antaganden kring virdekedjans utslipp. Okade innehav i bide
Volvo och Wirtsild kan darfér ha bidragit till 6kade Scope 3 utslipp. Vidare har exponeringen mot
icke-férnybar energiproduktion och energikonsumtion i procent minskat under perioden vilket
bidragit till ligre Scope 1- och 2-utslipp. Fondbolaget ser det som positivt att fler portféljbolag Skat
sin férnybara energidel i bdde konsumtion och produktionen. Bakomliggande faktorer till resultatet
for indikatorerna ska tas med f6rbehall f6r att datatickningen samtidigt forbittrats.

beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for

hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktade huvudsakliga negativa konsekvenser f6r hallbarhetsfaktorer ("PAl-indikatorerna”)
genom att exkludera investeringar i sektorer och branscher som innebir stor negativ paverkan f6r

I EU-taxonomin faststills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiforenliga investeringar
inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och atfoljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna f6r miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstiende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar unionskriterierna f6r miljomissigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar fir heller orsaka betydande skada for nagra miljomal eller sociala mal.
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a=

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utg6r den
finansiella
produktens storsta
andel i
investeringar under
referensperioden
som ar:

2025-01-01 4ll 2025-
12-31.

Tillgangs-
allokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika
tillgdngar.

PAl-indikatorerna. Fonden bérjade under ar 2022 att kopa in data frin en extern

tredjepartsleverantor (Morningstar / Sustainalytics) for att genomfora kvartalsvisa mitningar av
L . .

PAl-indikatorerna.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Stérsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
INVESTOR B Finans 9,74 SWEDEN
ASTRA ZENECA Hilsovird 8,34 SWEDEN
STOREBRAND Finans 6,58 NORWAY
WARTSILA Industrivaror 6,15 FINLAND
ABB Industrivaror 5,04 SWEDEN
SECURITAS B Industrivaror 4,78 SWEDEN
SANDVIK Industrivaror 4,63 SWEDEN
HEXAGON B Informationsteknologi | 4,61 SWEDEN
SPOTIFY Sillanképsvaror 4,08 SWEDEN
ATLAS COPCO A Industrivaror 3,94 SWEDEN
TRELLEBORG B Industrivaror 3,93 SWEDEN
SWEDISH ORPHAN Hilsovard 3,08 SWEDEN
ASSA ABLOY B Industrivaror 3,38 SWEDEN
DSV Industrivaror 3,35 DENMARK
| ‘ ALFA LAVAL Industrivaror 3,23 SWEDEN

»

Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr 1B Andra
milj6relaterade eller
sociala egenskaper

100%

Investeringar

Nr 2 Annat
28%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvinds for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstiende investeringar som varken dr anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hillbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade
till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara héllbara investeringar.
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I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor % tillgdangar
Industri 4742

Finans 24,48
Hdlsovird 1343
Sdllankipsvaror 6,39
Informationstefnologi 4,61

Material 0,61
Dagligvaror 0,54
Telekomoperatirer 0,46

I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med

= EU-taxonomin?
Taxonomiférenliga
verksamheter Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kirnenergirelaterad
il o e aedel verksamhet som uppfyller EU-taxonomin36?
av foljande:
- Omsittning Ja:
aterspeglar hur ’
“gréna” . .. .
investerings- I fossilgas I kdrnenergirelaterad verksamhet
objekten ir idag.
- Kapitalutgifter R Ngj, fonden gjorde inga hillbara investeringar med ett miljomal.
visar de grona
investeringar som
gjorts av Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med
investerings- EU-taxonomin. Eftersom det inte finns nigon limplig metodik for att avgéra hur
objekten, t.ex. de taxonomiforenliga  statliga obligationer 4r¥*, visar den [fOrsta grafen

som ir relevanta for
omstillningen till
en grén ekonomi.

overensstimmelsen med avseende pd alla den finansiella produktens investeringar,
Inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar éverensstimmelsen
endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte ir

Pnftsutglfter statliga obligationer.

aterspeglar

investerings-

objektens grona e ) ) e . .

. 1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
operativa inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
verksamheter.

(OpEX) reflects the o
green operational Omsattning Omsattning
activities of investee Kapitalutgifter | Kapitalutgifter |
companies. ) )
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 50% 100%
® Taxonomiférenliga ® Taxonomifdrenliga investeringar

investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*[ dessa grafer avses med “'statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

36 Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar tll att begrinsa
klimatforandringarna (begransning av klimatforindringarna) och inte orsakar betydande skada fér ndgot av malen i EU-taxonomin — se
forklararande anmirkning i vinstra marginalen. De fullstindiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas och kirnenergi som
uppfyller EU-taxonomin faststills i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.
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» Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och fanns det
nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgirder?

I ”Nr 2 Annat” ingick alla investeringar i fonden som inte kategoriserats som frimjandebolag (se
under fragan i vilken utstrickning frimjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?” kring definitionen av frimjandebolag). Vidare inkluderades i kategorin
”Nr 2 Annat” kassa eller andra likvida medel i fonden eller innehav som anvints for risksikring. Alla
investeringsobjekt i fonden har f6ljt praxis fér god styrning och till £6ljd ddrav vissa etiska och sociala
minimiskyddsatgirder.

Vilka atgirder har vidtagits for att uppfylla de milj6érelaterade eller sociala
_d egenskaperna under referensperioden

ESG-screening

Fonden har under referensperioden screenat potentiella investeringsobjekt infér vatje
investering genom screeningverktyget Global Standards Screening som tillhandahalls av
Mortningstar / Sustainalytics.

ESG-avstimning

Fonden har under referensperioden genomfért en ESG-avstimning infér varje investering.
Avstimningen har inkluderat en granskning av den héllbarhetsrapportering som portféljbolaget har
publicerat och portféljbolagets koldioxidutsldpp.

Exckinderingskriterier

Fonden har under referensperioden eftetlevt de exkluderingskriterier som foljer av fondbolagets
hallbarhetspolicy vilket innebir att fonden inte har investerat i portféljbolag som ir involverade i
kolkraft, fossila brinslen, tobak, alkohol, kommersiell spelverksamhet, pornografi, vapen, cannabis
eller testning pa djur som inte avser forskning av nya likemedel som kriver djurférsék enligt lag.
Exkluderingskriterierna innebiér att hgst fem procent av omsittningen i ett portféljbolag fir avse
verksamhet som dr hinfotlig till produktion av ndgon av de exkluderade sektorerna.

Tillgangsallokering
Under referensperioden faststilldes att minst 50% av fondens investeringar ska utgéras av

frimjandebolag si som det har definierats enligt ovan. Under 2025 utgjorde andelen frimjandebolag
i genomsnitt 76% av fondens investeringar.
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