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Efter en svagare mars manad aterhdmtade sig de globala aktiemarknaderna tydligt under april. Uppgangen drevs av en
rapportsdasong dar utfallet i flera fall 6vertraffade marknadens férvantningar, sarskilt vad galler orderingdng inom industri

och fortsatt tillvaxt inom teknologi, i kombination med en stabilisering av riskpremier efter det geopolitiska fokus som
praglade mars.

Andelsvardet i NE Strategy var 3 331,1691 SEK den 30 april 2026, vilket innebér att utvecklingen var +7,63% under
manaden. Sedan arsskiftet har fonden haft en utveckling pa +5,14%.

Bland fondens positiva bidragsgivare aterfanns Nokia som utvecklades starkt under manaden. Férutom tecken pa
stabilisering i telekomoperatérernas investeringsnivaer fortsatter marknaden i allt hogre grad fokusera pa bolagets
exponering mot Al-relaterad natverksinfrastruktur. Den kraftigt 6kade datacenterutbyggnaden och vaxande Al-trafiken
driver behovet av hogkapacitetsnatverk, optisk transmission och energieffektiv datakommunikation — omraden dar Nokia
har en stark position, sarskilt inom IP Networks och Optical Networks. Bolaget gynnas darmed inte enbart av traditionella
telekominvesteringar utan aven av de strukturella investeringarna kopplade till Al och hyperscalers.

Vidare fortsatte Mycronic att utvecklas vdl mot bakgrund av den hoga investeringsaktiviteten inom halvledarsektorn och
Al-relaterad kapacitetsutbyggnad. Lagercrantz bidrog positivt efter en stabil rapport med fortsatt hog I6nsamhet och god
utveckling i flera nischade industriverksamheter. Aven ABB utvecklades vél efter fortsatt stark efterfragan inom
elektrifiering och automation samt exponering mot investeringar i datacenter och energiinfrastruktur.

Pa den negativa sidan aterfanns Spotify som backade efter 6kad oro kring marginalutvecklingen pa kort sikt och hogre
investeringar framover. Indutrade utvecklades svagt i takt med att investerare blev mer forsiktiga kring varderingen av
kvalitetsbolag inom industrisektorn efter en stark period. AstraZeneca foll tillbaka under manaden som en del av en
bredare sektorrotation bort fran defensiva lakemedelsbolag.
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*MSCI Nordic Gross Index, lokala valutor. Fondens avkastning beraknas i SEK och efter avdrag for arlig avgift och med utdelningar aterinvesterade
i fonden. Hansyn ej tagen till inflation. Faktablad samt informationsbroschyr finns att tillgd pa www.nordeg.se. RISKINFORMATION: De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta galler dven
vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

*For dig som 6nskar mer detaljerad information om avkastningen — till exempel for enskilda ar eller for en period om fem eller tio ar — ar du
varmt valkommen att kontakta oss. Du kan dven ta del av fondens utveckling i detalj for de senaste fem aren pa var hemsida.



http://www.nordeq.se/
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ANSVARSFRISKRIVNING: Det aligger var och en som &r intresserad av att investera i Nordic Equities fonder att tillse att

investeringen sker i enlighet med gallande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far
goras i fonderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en

investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta géller dven vid en i dvrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Nordic Equities Kapitalforvaltning AB

Postadress: Grev Turegatan 13B, 114 46, Stockholm
Besoksadress: Grev Turegatan 13B, Stockholm

Telefon: 08 545 045 00
E-post: mail@nordeq.se
Hemsida: www.nordeq.se
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