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Efter en svagare mars manad aterhamtade sig de globala aktiemarknaderna tydligt under april. Uppgangen drevs av en
rapportsasong dar utfallet i flera fall overtraffade marknadens forvantningar, sarskilt vad géller orderingadng inom industri och
fortsatt tillvaxt inom teknologi, i kombination med en stabilisering av riskpremier efter det geopolitiska fokus som praglade mars.
Andelsvérdet i NE Global Stars var 2 029,6327 SEK den 30 april 2026, vilket innebér att utvecklingen var +8,45% under ménaden.
Sedan arsskiftet har fonden haft en utveckling pa +0,38%.

Bland de innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling aterfanns halvledarbolagen AMD, Micron Technology och
Broadcom. Samtliga bolag fortsatte att gynnas av den starka efterfragan kopplad till Al-infrastruktur och datacenterinvesteringar.
AMD utvecklades starkt efter signaler om 6kade marknadsandelar inom Al-acceleratorer och fortsatt hog efterfragan fran
hyperscale-kunder. Micron Technology steg efter starkare prisutveckling inom minnesmarknaden, framfor allt relaterat till HBM-
minnen for Al-servrar, samtidigt som marknaden bérjade diskontera en tydligare forbattring i [onsamheten framat. Broadcom
fortsatte utvecklas val efter positiva signaler kring bolagets Al-relaterade natverksldsningar och ASIC-verksamhet dar efterfrdgan
fran stérre molnkunder fortsatt vara mycket stark.

Aven industribolaget Caterpillar bidrog positivt under ménaden efter en rapport som visade motstandskraftig efterfrégan inom
infrastruktur och gruvrelaterade investeringar, samtidigt som marginalutvecklingen fortsatte 6verraska positivt. Bolaget fortsatter
aven gynnas indirekt av den 6kade utbyggnaden av Al-relaterad datacenterkapacitet, dar efterfrdgan pa reservkraft,
energiinfrastruktur och tung anldaggningsutrustning kopplad till storre bygg- och energiprojekt har 6kat. Alphabet och Amazon
utvecklades ocksa starkt efter kvartalsrapporter dar bada bolagen visade fortsatt stark utveckling inom molntjanster och Al-
relaterade investeringar. For Alphabet starktes sentimentet dven av forbattrad kostnadskontroll och hég I6nsamhet inom
annonsaffaren, medan Amazon fortsatte gynnas av forbattrad I6nsamhet inom AWS och e-handelsverksamheten.

Pa den negativa sidan aterfanns Spotify som backade efter oro kring kortsiktig marginalutveckling och hogre investeringstakt
framat trots fortsatt god anvandartillvaxt. Munich Reinsurance utvecklades svagare i takt med stigande obligationsréntor och
viss oro kring framtida skadeutfall efter en stark period for aterforsakringssektorn.
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* Beraknat i SEK, ** Berdknat i lokala valutor. Fondens avkastning beréknas i SEK och efter avdrag for arlig avgift och med utdelningar
aterinvesterade i fonden. Hansyn ej tagen till inflation. Faktablad samt informationsbroschyr finns att tillgd pa_www.nordeg.se.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det finns ingen garanti att en investerare far tillbaka det
insatta beloppet. Detta galler aven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. *Fér dig som 6nskar mer detaljerad
information om avkastningen - till exempel fér enskilda ar eller for en period om fem eller tio ar — &r du varmt valkommen att kontakta oss. Du
kan dven ta del av fondens utveckling i detalj for de senaste fem aren pa var hemsida.



http://www.nordeq.se/

Storsta innehav

ALPHABET INC CLASS

A

NVIDIA Corporation
AMAZON.COM

Fondfakta

ISIN:

STARTDATUM:
VALUTA:

MINSTA FORSTA INS:

MICROSOFT CORP

SCHNEIDER ELECTRIC

MINSTA PAFOLJ. INS:

INSATTNINGSAVGIFT:
AMPHENOL CORP UTTAGSAVGIFT:
AMGEN ARLIG AVGIFT:
META PLATFORMS INC HANDEL:
O'Reilly Automotive Inc DEPABANK:
CATERPILLAR TILLSYN:

Geografisk fordelning
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DAGLIGEN
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FINANSINSPEKTIONEN

71,07%
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ANSVARSFRISKRIVNING: Det dligger var och en som &r intresserad av att investera i Nordic Equities fonder att tillse att

investeringen sker i enlighet med gallande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far
goras i fonderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta géller &ven vid en i dvrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Nordic Equities Kapitalférvaltning AB

Postadress: Grev Turegatan 13B, 114 46, Stockholm
Besoksadress: Grev Turegatan 13B, Stockholm
Telefon: 08 545 045 00
E-post: mail@nordeq.se
Hemsida: www.nordeq.se

Nordic Equities

SIMCE 1593



