Manadsrapport mars 2026

Nordic Equities
Our World

Efter en stark hdst och en positiv start pa aret utvecklades aktiemarknaderna svagare under mars, praglat av
okad geopolitisk oro kopplad till konflikten mellan USA och Iran. Nedgangarna var breda, med sarskilt svag

utveckling i Europa och Norden dar marknadsrorelserna drevs i hogre grad av makroekonomiska faktorer an
bolagsspecifika nyheter. Samtidigt har stigande energipriser paverkat inflationsbilden. Mot denna bakgrund
fortsatter vi att fokusera pa kvalitetsbolag med starka balansrakningar och uthallig vinsttillvaxt, dar kortsiktig
volatilitet kan skapa attraktiva investeringsmajligheter.

Andelsvardet i NE Our World A var 977,4959 SEK den 31 mars 2026, vilket innebar att utvecklingen var
-3,03% under manaden. Fondens jamforelseindex MSCI ACWI Sustainable Development noterades samtidigt
pa -3,42% for mars manad.

Pa den positiva sidan bidrog Vestas Wind Systems starkt, understott av forbattrade
marknadsférutsattningar inom vindkraft. Aven Ormat utvecklades val efter att ha sikrat l1&ngsiktiga
energikontrakt, vilket starker bolagets tillvaxt- och kassaflédesprofil. Dynavox fortsatte sin positiva trend,
drivet av strukturell tillvaxt och bolagsspecifika initiativ.

Negativt bidragande under manaden var Ebara, Fresenius och Eli Lilly. For Ebara saknades tydliga
bolagsspecifika nyheter, och nedgangen bedéms framst vara driven av sektorrelaterad svaghet och
vinsthemtagning. Fresenius pressades efter en forsiktig guidning for 2026, vilket skapade osakerhet kring
den framtida tillvaxten. Eli Lilly foll trots stark underliggande efterfragan inom obesitasomradet, dar 6kad
konkurrens och viss oro kring prissattning bidrog till en mer forsiktig marknadssyn.
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*Berdgknat i SEK, ** Berdknat i lokala valutor

Fondens avkastning i ovan graf berdknas sedan 24/5-2023 pa andelsklass A, efter avdrag for arlig avgift och med utdelningar aterinvesterade i
fonden. Hansyn ej tagen till inflation. Faktablad samt informationsbroschyr finns att tillgd pa www.nordeg.se.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en investerare far
tillbaka det insatta beloppet. Detta galler dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

*For dig som dnskar mer detaljerad information om avkastningen - till exempel for enskilda ar eller for en period om fem eller tio ar — ar
du varmt valkommen att kontakta oss. Du kan aven ta del av fondens utveckling i detalj for de senaste fem aren pa var hemsida.



http://www.nordeq.se/

Fondens storsta innehav Fondfakta

STOREBRAND STARTDATUM: 2023-05-24
ALPHABET INC CLASS A VALUTA: SEK

AMGEN MINSTA FORSTA INS: 50 000 SEK

JOHNSON CONTROLS INSATTNNGSAVGIFT: 0,00 %

ASTRA ZENECA UTTAGSAVGIFT: 0,00 %

VESTAS ARLIG AVGIFT: 1,55 %

Veolia Environment SA TILLSYN: FINANSINSPEKTIONEN
NVIDIA CORPORATION

FRESENIUS

Swedish Orphan Biovitrum

Geografisk fordelning
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SEKTORFORDELNING
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ANSVARSFRISKRIVNING: Det aligger var och en som &r intresserad av att investera i Nordic Equities fonder att tillse att

investeringen sker i enlighet med gallande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far
goras i fonderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta géller dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Nordic Equities Kapitalforvaltning AB

Postadress: Grev Turegatan 13B, 114 46, Stockholm
Besoksadress: Grev Turegatan 13B, Stockholm
Telefon: 08 545 045 00
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