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Efter en stark inledning pa aret praglades de globala aktiemarknaderna av en svagare utveckling under
mars, dar geopolitisk oro kopplad till konflikten mellan USA och Iran stod i fokus. Marknadsrorelserna drevs
i hogre grad av makroekonomiska faktorer an bolagsspecifika nyheter, samtidigt som stigande energipriser
paverkade sentimentet. Samtidigt kvarstar en underliggande motstandskraft i marknaden, dar perioder av
oro historiskt har foljts av aterhamtning. Detta skapar mojligheter att selektivt 6ka exponeringen mot
kvalitetsbolag med starka fundament och langsiktig vinsttillvaxt.

Andelsvardet for NE Strategy var 3095,0830 SEK den 31 mars 2026, vilket innebar att utvecklingen var
-6,34% under manaden.

Pa den positiva sidan utmarkte sig Vestas Wind Systems, som steg kraftigt under manaden. Uppgangen
drevs av ett forbattrat orderflode, starkt konkurrenssituation pa vissa marknader samt 6kad synlighet kring
efterfragan inom férnybar energi. Vidare utvecklades Mycronic positivt, drivet av ett starkare sentiment
kring halvledarrelaterad utrustning i sparen av fortsatt hog investeringsaktivitet kopplad till Al. Nokia
bidrog ocksa positivt efter fortsatta framsteg inom Al-relaterad natverksinfrastruktur och nya partnerskap.

Atlas Copco och Konecranes var de storsta negativa bidragsgivarna, trots avsaknad av tydliga
bolagsspecifika negativa nyheter. Istallet drevs nedgangen av en generell sektorrotation dar verkstadsbolag
pressades i takt med dkad oro kring global efterfrdgan, stigande energipriser och geopolitisk osdkerhet.
Aven Lifco utvecklades svagt, vilket &r i linje med bredare nedjusteringar av serieférvarvare och
kvalitetsbolag med hoga multiplar.
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*MSCI Nordic Gross Index, lokala valutor. Fondens avkastning beraknas i SEK och efter avdrag for arlig avgift och med utdelningar aterinvesterade
i fonden. Hansyn ej tagen till inflation. Faktablad samt informationsbroschyr finns att tillgd pa www.nordeg.se. RISKINFORMATION: De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta galler dven
vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

*For dig som 6nskar mer detaljerad information om avkastningen — till exempel for enskilda ar eller for en period om fem eller tio ar — ar du
varmt valkommen att kontakta oss. Du kan dven ta del av fondens utveckling i detalj for de senaste fem aren pa var hemsida.



http://www.nordeq.se/

Fondens storsta innehav Fondfakta

INVESTOR B ISIN: SE0001057928

ASTRA ZENECA STARTDATUM: 2000-12-29

WARTSILA VALUTA: SEK

STOREBRAND MINSTA FORSTA INS: 50 000 SEK

SANDVIK INSATTNINGSAVGIFT: 0%

ATLAS COPCO A UTTAGSAVGIFT: 0%

ABB ARLIG AVGIFT: 1,50 %

SECURITAS B HANDEL: DAGLIGEN

Swedish Orphan Biovitrum DEPABANK: SEB

NOVO NORDISK B TILLSYN: FINANSINSPEKTIONEN
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ANSVARSFRISKRIVNING: Det aligger var och en som &r intresserad av att investera i Nordic Equities fonder att tillse att

investeringen sker i enlighet med gallande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far
goras i fonderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta géller dven vid en i dvrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Nordic Equities Kapitalforvaltning AB

Postadress: Grev Turegatan 13B, 114 46, Stockholm
Besoksadress: Grev Turegatan 13B, Stockholm
Telefon: 08 545 045 00
E-post: mail@nordeq.se
Hemsida: www.nordeq.se
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