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Nordic Equities

Global Stars

Efter en stark hdst och en positiv start pa aret utvecklades aktiemarknaderna svagare under mars, praglat av dkad
geopolitisk oro kopplad till konflikten mellan USA och Iran. Nedgangarna var breda, med sarskilt svag utveckling i Europa
och Norden dar marknadsrorelserna drevs i hogre grad av makroekonomiska faktorer @n bolagsspecifika nyheter.
Samtidigt har stigande energipriser paverkat inflationsbilden. Mot denna bakgrund fortsatter vi att fokusera pa
kvalitetsbolag med starka balansrékningar och uthallig vinsttillvéxt, dar kortsiktig volatilitet kan skapa attraktiva
investeringsmojligheter.

Andelsvardet i NE Global Stars var 1871,5655 SEK den 31 mars 2026, vilket innebar att utvecklingen var -4,06% under
manaden. Fondens jamforelseindex MSCI World noterades samtidigt pa -5,63% for mars manad.

Pa den positiva sidan utvecklades Palo Alto starkt, dar cybersakerhet fortsatter att ses som ett strukturellt tillvaxtomrade,
sarskilt i ljuset av 6kad digitalisering och Al-relaterade risker. Vidare holl Netflix, Booking och Amazon emot under
manaden. For Netflix balanserades positiva effekter fran prishdjningar och en véaxande annonsaffar mot varderingsrelaterad
forsiktighet. Booking och Amazon paverkades i viss man av makroekonomisk oro, dar stigande energipriser och 6kade
investeringar inom Al bidrog till viss press, men den underliggande efterfragan forblev stabil.

Storst negativ paverkan kom fran Hermeés och LVMH, dér hela lyxsektorn pressades till foljd av 6kad osdkerhet kring
efterfragan, sérskilt i Kina och bland internationella konsumenter. Aven Schneider Electric utvecklades svagt, trots fortsatt
stark underliggande efterfragan kopplad till elektrifiering och datacenter. Nedgangen speglar snarare en
multipelkontraktion i takt med att marknaden blivit mer forsiktig kring avkastningen pa de omfattande investeringarna
inom Al-infrastruktur. Dollarama foll efter att bolaget guidat for forsaljning under marknadens forvantningar, vilket
forstarkte bilden av en mer forsiktig konsument.
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* Beraknat i SEK, ** Berdknat i lokala valutor. Fondens avkastning berdknas i SEK och efter avdrag for arlig avgift och med utdelningar
aterinvesterade i fonden. Hansyn ej tagen till inflation. Faktablad samt informationsbroschyr finns att tillgd pa_www.nordeg_.se.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det finns ingen garanti att en investerare far tillbaka det
insatta beloppet. Detta galler aven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. *Fér dig som dnskar mer detaljerad
information om avkastningen - till exempel f6r enskilda ar eller for en period om fem eller tio ar — &r du varmt valkommen att kontakta oss. Du
kan dven ta del av fondens utveckling i detalj for de senaste fem aren pa var hemsida.



http://www.nordeq.se/

Storsta innehav

NVIDIA Corporation

ALPHABET INC CLASS
A

MICROSOFT CORP
AMPHENOL CORP
AMGEN
AMAZON.COM
SCHNEIDER ELECTRIC
META PLATFORMS INC
O'Reilly Automotive Inc

ASICS CORP
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8,98%

Land: ®US

Fondfakta

ISIN:

STARTDATUM:
VALUTA:

MINSTA FORSTA INS:
MINSTA PAFOLJ. INS:
INSATTNINGSAVGIFT:
UTTAGSAVGIFT:
ARLIG AVGIFT:
HANDEL:
DEPABANK:

TILLSYN:

Geografisk fordelning

SE0010100990
2018-04-23
SEK
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1,55 %
DAGLIGEN
SEB
FINANSINSPEKTIONEN

69,57%
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SEKTORFORDELNING
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ANSVARSFRISKRIVNING: Det dligger var och en som &r intresserad av att investera i Nordic Equities fonder att tillse att

investeringen sker i enlighet med gallande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far
goras i fonderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta géller dven vid en i dvrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.
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