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Efter en stark host och en positiv start pa aret utvecklades aktiemarknaderna mer blandat i februari. Europa och
Sverige steg medan USA utvecklades svagare. Utvecklingen stoddes av forbattrade konjunktursignaler, stabiliserad
inflation och en stark rapportsasong. Mot denna bakgrund fortsatter vi att fokusera pa kvalitetsbolag med starka
balansrakningar och uthallig vinsttillvaxt, da l1dngsiktig aktieavkastning framst drivs av bolagens vinstutveckling.

Andelsvardet for NE Select var 1 536,9868 SEK den 27 februari 2026, vilket innebar att utvecklingen var 3,44% under
manaden.

Vara portféljbolag som bidrog positivt till manadens utveckling var bland annat japanska sportutrustningsbolaget
Asics som steg 29,0% efter en stark rapport dar saval forsaljning som rorelsemarginal dvertraffade marknadens
forvantningar. Tillvaxten drevs av fortsatt stark efterfragan inom I6parsegmentet och férbattrad prissattning, samtidigt
som bolaget hojde sin prognos for helaret. Likemedelsbolaget Amgen bidrog ocksa positivt med en uppgang om
13,5% efter en rapport som visade robust forsaljningstillvaxt inom flera nyckelprodukter samt fortsatta framsteg i
forskningsportféljen. Aven svenska AstraZeneca steg tydligt om 9,76% under perioden. Uppgangen drevs av fortsatt
stark forsaljning inom onkologi och sallsynta sjukdomar samt ett stabilt nyhetsfléde kring bolagets forskningsportfol;.
| en mer osaker marknadsmiljo sokte sig investerare dessutom till defensiva kvalitetsbolag med tydlig intjaningsprofil
och stark balansrakning, vilket gynnade aktien.

Pa den negativa sidan noterades svag utveckling i flera amerikanska kvalitetsbolag. Alphabet foll under manaden,
tyngt av oro kring 6kade investeringar inom Al-infrastruktur och press pa marginalerna i samband med hardnande
konkurrens inom bade sék och molntjanster. Aven American Express utvecklades svagt och backade. Nedgéngen kan
kopplas till en mer forsiktig syn pa konsumentefterfragan och kreditkvalitet i takt med ett hogre rantelage och dkad
makroekonomisk osakerhet. Trots fortsatt stabil volymtillvaxt inom premiumsegmentet valde marknaden att fokusera
pa risken for 6kade kreditforluster och en potentiellt avtagande transaktionstillvaxt framover.

150 %

100 %

50 %

0%
2010 2015 2020 2025

Fondens avkastning berédknas efter avdrag for arlig avgift och med utdelningar aterinvesterade i fonden. Hansyn ej tagen till
inflation. Faktablad samt informationsbroschyr finns att tillga pa www.nordeq.se.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta géller dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

*For dig som 6nskar mer detaljerad information om avkastningen - till exempel for enskilda ar eller for en period om fem eller tio ar — ar du
varmt valkommen att kontakta oss. Du kan &dven ta del av fondens utveckling i detalj for de senaste fem aren pa var hemsida.



http://www.nordeq.se/
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Fondens storsta innehav

INVESTOR B

ASTRA ZENECA

ABB

ALPHABET INC CLASS A
NVIDIA CORPORATION

BERKSHIRE HATHAWAY INC CLASS B

AMGEN
MICROSOFT CORP
ATLAS COPCO A
AMERICAN EXPRESS
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VALUTA:
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Sektorfordelning aktier:
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ANSVARSFRISKRIVNING: Det aligger var och en som &r intresserad av att investera i Nordic Equities fonder att tillse att
investeringen sker i enlighet med géllande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far goras
i fonderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta galler dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.
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