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Efter en stark host fortsatte aktiemarknaderna att under januari utvecklas val. Drivkrafter var tecken pa forbattring i
konjunkturen, fortsatt relativt stabil inflation och starka kvartalsrapporter med 6kad orderingdng samt god I6nsamhet
fran flera globala teknik-, konsumtion- och industribolag. Den svenska kronan har fortsatt starkts under senaste aret,
sarskilt mot USD, JPY och EUR. Detta innebar en negativ valutaeffekt for svenska investerare i utlandska tillgangar,
samtidigt som importerad inflation dampas.

Andelsvardet i NE Our World A var 979,4886 SEK den 30 januari 2026, vilket innebar att utvecklingen var -2,99% under
manaden, till stor del beroende pa en starkare SEK.

Innehav som bidrog positivt till fondens utveckling i januari var bland annat japanska industribolaget Ebara, verksamt
inom pumpar och miljésystem. Férklaringen grundar sig delvis i forbattrade industrisignaler i Asien och 6kad optimism
kring investeringar i infrastrukturrelaterade komponenter infér 2026. Aven italienska Prysmian avancerade under
manaden i ett marknadsklimat dar efterfragan pa infrastrukturprojekt inom energi och telekom varit fortsatt stodjande
for aktorer i Europa. Amerikanska Ormat Technologies steg ocksa stabilt i januari, drivet av positiv nyhetsfléde kring
langsiktiga avtal inom férnybar energi, dar bolaget till exempel tecknat ett 20-arigt kraftkdpsavtal med en stor data-
centeroperator, vilket signalerade framtida stabila intaktsstrommar inom geotermisk energi och forstarkte investerar-
sentimentet for rena energibolag.

Pa den negativa sidan noterades bland annat Trimble, vilket speglade ett svagare sentiment i tekniksektorn déar
investerare tagit hem vinster efter stark kursutveckling under féregaende kvartal och varit mer forsiktiga infor framtida
rapporter. First Solar upplevde dven kurspress under manaden pa ett generellt forsamrat sentiment i
solenergisektorn. Pa nedsidan noterades dessutom Dynavox da marknaden oroades for svagare efterfrdgan. Detta
motbevisade daremot kvartalsrapporten i februari som fick aktien att stiga kraftigt.
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*Beraknat i SEK, ** Berdknat i lokala valutor

Fondens avkastning i ovan graf berdknas sedan 24/5-2023 pa andelsklass A, efter avdrag for arlig avgift och med utdelningar aterinvesterade i
fonden. Hansyn ej tagen till inflation. Faktablad samt informationsbroschyr finns att tillga pa www.nordeg.se.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en investerare far
tillbaka det insatta beloppet. Detta galler dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

*For dig som dnskar mer detaljerad information om avkastningen - till exempel for enskilda ar eller for en period om fem eller tio ar — ar
du varmt valkommen att kontakta oss. Du kan aven ta del av fondens utveckling i detalj for de senaste fem aren pa var hemsida.



http://www.nordeq.se/

Fondens storsta innehav Fondfakta

ALPHABET INC CLASS A STARTDATUM: 2023-05-24
STOREBRAND VALUTA: SEK

JOHNSON CONTROLS MINSTA FORSTA INS: 50 000 SEK

NVIDIA CORPORATION INSATTNNGSAVGIFT: 0,00 %

AMGEN UTTAGSAVGIFT: 0,00 %

FRESENIUS ARLIG AVGIFT: 1,55 %

MICROSOFT CORP TILLSYN: FINANSINSPEKTIONEN
ELI LILLY

Veolia Environment SA

VESTAS

Geografisk fordelning
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SEKTORFORDELNING
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ANSVARSFRISKRIVNING: Det aligger var och en som &r intresserad av att investera i Nordic Equities fonder att tillse att

investeringen sker i enlighet med gallande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far
goras i fonderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta géller dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.
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