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Efter en stark host fortsatte aktiemarknaderna att utvecklas val. En drivkraft under hdsten var de fortsatt starka rapporterna
fran flera globala teknik- och industribolag. De omfattande investeringarna i ny infrastruktur och datacenter ses av manga
som ett tecken pa den strukturella tillvaxt som digitalisering, automation och Al fortsatter att generera i ekonomin. Trots
geopolitiska spanningar okade global BNP med cirka 3 % déar prognoserna successivt hojdes under andra halvaret. Parallellt
bdrjade rantemarknaden diskontera ytterligare rantesankningar i USA, vilket bidrog till mer stabila varderingsantaganden
infor 2026. Utsikterna for 2026 ar positiva bade for tillvaxten av den globala BNP och for féretagens vinster.

Andelsvardet for NE Select var 1 512,4651 SEK den 31 december 2025, vilket innebar att utvecklingen var -0,88% under
manaden. Sedan arsskiftet har fonden haft en utveckling pa -5,49%, men valutajusterat ar fonden cirka 2% upp. Fonden
ldmnade utdelning den sista september om 12,51 kr/andel.

Efter att november praglades av viss oro kring en mdojlig Al-bubbla, vilket bland annat pressade Nvidia, aterhamtade sig
bolaget under december och steg med omkring 5%. Uppgéangen stéddes av nya strategiska samarbeten samt fortsatt
strukturell brist pa avancerade halvledare fér datacenter. Detta forstarktes ytterligare av bolagets rekordstarka
kvartalsrapport i slutet av november, som Overtréffade analytikernas férvantningar.

Vidare gick Visa starkt i december efter tecken pa stark julhandel och 6kade betalningsvolymer, dar bolaget pekade pa en
tydlig uppgang i kortanvandningen under den viktiga konsumtionsperioden. Dartill bidrog att Bank of America hojde sin
rekommendation for Visa, med hanvisning till attraktiva varderingsnivaer och fortsatt starka fundamenta, vilket starkte
investerarsentimentet kring aktien som noterade en uppgang pa cirka 5% under manaden.

Bland de svagare portfoljbolagen aterfinns Amgen, dar utvecklingen inte drevs av ndgra bolagsspecifika nyheter utan
snarare av att aktien handlades nara sitt 52-veckorshogsta efter en langre uppgang. Detta kan tillsammans med lite 6kad
riskaptit lett till viss vinsthemtagning under december.
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Fondens avkastning berédknas efter avdrag for arlig avgift och med utdelningar aterinvesterade i fonden. Hansyn ej tagen till
inflation. Faktablad samt informationsbroschyr finns att tillga pa www.nordeq.se.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta géller dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

*For dig som 6nskar mer detaljerad information om avkastningen - till exempel for enskilda ar eller for en period om fem eller tio ar — ar du
varmt valkommen att kontakta oss. Du kan &dven ta del av fondens utveckling i detalj for de senaste fem aren pa var hemsida.



http://www.nordeq.se/
http://www.nordeq.se/

Fondens storsta innehav

INVESTOR B

ASTRA ZENECA
ALPHABET INC CLASS A
NVIDIA CORPORATION

BERKSHIRE HATHAWAY INC CLASS B

MICROSOFT CORP

ABB

AMERICAN EXPRESS
AMGEN

MARSH & MCLENNAN INC
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Fondfakta

ISIN: SE0001962978
STARTDATUM: 2007-05-31
MINSTA FORSTA INS: 1 000 000 SEK
INSATTNINGSAVGIFT: 0,0 %
UTTAGSAVGIFT: 0,0 %
ARLIG AVGIFT: 1,0 %
PRESTATIONSAVGIFT: 20 %
HANDEL: MANATLIGEN
DEPABANK: SEB
TILLSYN: FINANSINSPEKTIONEN
VALUTA: SEK
—40,4%
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ANSVARSFRISKRIVNING: Det aligger var och en som &r intresserad av att investera i Nordic Equities fonder att tillse att
investeringen sker i enlighet med géllande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far goras
i fonderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta galler dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.
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