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Efter en stark host utvecklades aktiemarknaden mer sidledes under november. Flera ledande
borsindex 1ag kvar nara sina tidigare toppnivaer samtidigt som investerare riktade allt storre
fokus mot foretagens vinstutveckling och kommande rantebesked med flera ledande bolag
fortsatte leverera mycket starka resultat for kvartalet. Under aret har vi sett att mer defensiva
bolag utvecklats val pa Stockholmsbdrsen. | tider av osakerhet ar detta inget nytt och
historien ger anledning till optimism. Vi har sett liknande mdnster under aren 2006-2007 och
2011-2012, dar den svaga initiala utvecklingen for kvalitetsbolagen féljdes av stark
aterhamtning, dar just dessa bolag gav betydligt battre avkastning an marknaden i stort. En
sektor som sarskilt utmarkt sig under aret ar forsvarsindustrin. Saab har stigit éver 100%
sedan arsskiftet och ar darmed den enskilt storsta bidragsgivaren till Stockholmsbodrsens
uppgang. Eftersom NE Sweden inte investerar i vapentillverkare, spel eller tobak har fonden
inte tagit del av denna uppgang.

Andelsvardet for NE Sweden var 353,0827 SEK den 28 november 2025, vilket innebar att
utvecklingen var 0,36% under manaden. Sedan arsskiftet har fonden haft en utveckling pa
4,53%. Fonden lamnade utdelning den sista september om 8,60 kr/andel.

AstraZeneca steg 12,6% under manaden och hade bast kursutveckling bland OMXS30-
aktierna. Nast bast var Volvo med en uppgang pa 7,9%. Sobi steg 3,6% efter positiva
studieresultat som potentiellt kan komma att 6ka forsaljningstillvaxten framat. Efter en stark
oktober, rekylerade serieférvarvarna ner under november. Indutrade och Lagercrantz, som
bada var vinnare forra manaden, aterfanns istallet i botten denna manad.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att
en investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta galler aven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella
marknaderna.
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Fondens storsta innehav Fondfakta

INVESTOR B ISIN: SE00022469353
ASTRA ZENECA STARTDATUM: 2009-06-01

ABB MINSTA FORSTA INS: 50 000 SEK

ATLAS COPCO A INSATTNINGSAVGIFT: 0,00 %

HEXAGON B UTTAGSAVGIFT: 0,00 %

SANDVIK ARLIG AVGIFT: 1,55 %

TRELLEBORG B HANDEL: DAGLIGEN

ASSA ABLOY B DEPABANK: SEB

SECURITAS B TILLSYN: FINANSINSPEKTIONEN
VOLVO B
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Fondens avkastning; 5 ar per 25-11-30. Berdknas efter avdrag for arlig avgift och med utdelningar aterinvesterade i fonden.

Hansyn ej tagen till inflation. Faktablad samt informationsbroschyr finns att tillgad pd www.nordeg.se. *Fér dig som onskar mer detaljerad
information om avkastningen — till exempel for enskilda ar eller for en period om fem eller tio r — &r du varmt vdlkommen att kontakta
oss. Du kan aven ta del av fondens utveckling i detalj for de senaste fem aren pa var hemsida.
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http://www.nordeq.se/
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ANSVARSFRISKRIVNING: Det aligger var och en som &r intresserad av att investera i Nordic Equities fonder att tillse att

investeringen sker i enlighet med géllande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far
goras i fonderna. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta galler dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Nordic Equities Kapitalforvaltning AB

Postadress: Grev Turegatan 13B, Stockholm, 114 46
Besoksadress: Grev Turegatan 13B, Stockholm
Telefon: 08 545 045 00
E-post: mail@nordeq.se
Hemsida: www.nordeq.se
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