Nordic Equities

Global Stars

Efter en stark host utvecklades aktiemarknaden mer sidledes under november. Flera ledande borsindex lag kvar néra
sina tidigare toppnivaer samtidigt som investerare riktade allt stérre fokus mot foretagens vinstutveckling och
kommande rantebesked. En drivkraft under manaden var de fortsatt starka rapporterna fran flera globala teknik- och
industribolag. De omfattande investeringarna i ny infrastruktur och datacenter ses av manga som ett tecken pa den
strukturella tillvaxt som digitalisering, automation och Al fortsatter att generera i ekonomin. Detta gav stod at
sentimentet och bidrog till att breda globala index héll sig stabila. Dessutom bdrjade marknaden prisa in en 6kad
sannolikhet for en ytterligare rantesankning i USA, vilket bidrog positivt mot slutet av manaden. Vidare visade
ekonomiprognoserna under november en nagot forbattrad tillvaxttakt jamfort med tidigare beddémningar, vilket gav
en viss optimism for en bredare del av den globala aktiemarknaden infér 2026. Varldens aktiemarknader utvecklades
positivt under november och MSCI World steg 0,3% medan S&P 500 var svagt upp med +0,1%.

Andelsvardet i NE Global Stars var 2087,3576 SEK den 28 november 2025, vilket innebar att utvecklingen var -1,69%
under manaden. Sedan arsskiftet har fonden haft en utveckling om -5,20%, men valutajusterat ar fonden upp ca 8%.
Fonden l[amnade utdelning den sista september om 15,95 kr/andel.

Vara portféljbolag som bidrog positivt till manadens utveckling var bland annat hotellkedjan Marriott som steg
17,0% pa hogre I6nsamhet an forvantat under tredje kvartalet och hojd guidning for heldret. Likasa presenterade
lakemedelsbolaget Amgen en stabil rapport for kvartalet med dubbelsiffrig forsaljningstillvaxt och en lovande
pipeline som fick aktien att lyfta 15,8% under manaden. Ett annat bolag som dven hade vind i seglen var Ralph
Lauren som steg 14,9% i november efter att kvartalet visat bred global dubbelsiffrig forsaljningstillvéxt och 6kande
marginaler. Negativa bidragare till portfoljen noterades i vissa Al-relaterade bolag under manaden sasom Softbank,
Oracle och Nvidia.
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* Beraknat i SEK, ** Berdknat i lokala valutor. Fondens avkastning beréknas i SEK och efter avdrag for arlig avgift och med utdelningar
aterinvesterade i fonden. Hansyn ej tagen till inflation. Faktablad samt informationsbroschyr finns att tillgd pa_www.nordeq_.se.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det finns ingen garanti att en investerare far tillbaka det
insatta beloppet. Detta galler aven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. *Fér dig som 6nskar mer detaljerad
information om avkastningen - till exempel fér enskilda ar eller for en period om fem eller tio ar — &r du varmt valkommen att kontakta oss. Du
kan dven ta del av fondens utveckling i detalj for de senaste fem aren pa var hemsida.



http://www.nordeq.se/

Storsta innehav Fondfakta

ALPHABET INC CLASS ISIN: SE0010100990

A STARTDATUM: 2018-04-23

MICROSOFT CORP VALUTA: SEK

NVIDIA Corporation MINSTA FORSTA INS: | 50 000 SEK

AMPHENOL CORP MINSTA PAFOLJ. INS: ' 10 000 SEK

META PLATFORMS INC INSATTNINGSAVGIFT: 0,00 %

DOLLARAMA INC

UTTAGSAVGIFT: 0,00 %
AMAZON.COM ARLIG AVGIFT: 1,55 %
AMERICAN EXPRESS HANDEL: DAGLIGEN
AMGEN DEPABANK: SEB
SCHNEIDER ELECTRIC TILLSYN: FINANSINSPEKTIONEN

Geografisk fordelning
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SEKTORFORDELNING

17 %

7%

7%
6% &0
5%
4% 4%
3% 3% 3% 39
2% 2%
* 2% % 1%
°© 1% 4,
% 1% 1% 1% 19
Illlllllli T ™
)

@ 3¢ o ° e & 2P 2 (& IS NS IR N
;\v\\“ (((\'b 5&0 (_J@Q o o « & 6%0 &S o" 07}0 0\6\(\ ‘060 o & 6 SERS \(\6‘ \0@ ,“\) S %@\g .\(/'z;‘\ o \C
*® 069 &7 & ?5‘0 K& <<O o“?\ N \\C(\ > o“s & 4\0& e?ﬂ\x @ 6‘&\ B
\ X X Q N\ ¢
& \0@ o o @ S (O @ < o &
o & (O e‘,@\v@ N oY S e 6 o d\&\\? =P eﬂﬁ‘ B8 g &
@ & (o € 20" ¥ o &
e o"e\%\ e W @qe R \@\
N N VN‘\‘S\Q%&\\(\ Q° A\
Pg}” O <e“
&
o°

ANSVARSFRISKRIVNING: Det dligger var och en som &r intresserad av att investera i Nordic Equities fonder att tillse att

investeringen sker i enlighet med gallande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far
goras i fonderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta géller &ven vid en i dvrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Nordic Equities Kapitalférvaltning AB

Postadress: Grev Turegatan 13B, 114 46, Stockholm
Besoksadress: Grev Turegatan 13B, Stockholm
Telefon: 08 545 045 00
E-post: mail@nordeq.se
Hemsida: www.nordeq.se
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