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Allmén information

Informationsbroschyren har upprattats enligt lagen
(2004:46) om
Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2008:11).

vardepappersfonder och

Fond och fondbolag star under Finansinspektionens
tillsyn.

Information om fondbolaget

Fondbolaget Nordic Equities Kapitalforvaltning AB,
org.nr 556571-9126 grundades 1999 och har sitt sate
och kontor i Stockholm. Bolagets aktiekapital ar 1 500
000 SEK.

Ar 2000 erhélls tillstand for forvaltning av fonden
Nordic Equities Strategy och 2006 blev bolaget
fondbolag och erholl tillstind att  bedriva
fondverksamhet. |1 maj 2015 erhdlls tillstand att
forvalta alternativa investeringsfonder. Fondbolaget
erbjuder idag fem fonder: Nordic Equities Our World,
Nordic Equities Global Stars, Nordic Equities Strategy,
Nordic Equities Sweden och Nordic Equities Select,
samt bedriver diskretiondr forvaltning.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

. Fredrik Bostrém, advokat, styrelseordférande
= Jonas Jakobson, styrelseledamot

= Brita Lagstrom, styrelseledamot

. Lars-Olov Olsson, styrelseledamot

. Mikaela Fredriksson, VD

. Lars Kinnunen, Vice VD, klagomalsansvarig

. Oskar Askerlof, riskkontrollansvarig

=  Anders Tagde, KPMG, revisor

Uppdragsavtal
Fondbolaget har ingatt féljande uppdragsavtal:

=  Skandinaviska Enskilda Banken (publ) AB som
forvarings-institut for fonden.

= Harvest Advokatbyra AB, som regelansvarig for
fonden.

= Aspia AB for redovisning och ekonomiska
rapporter.

. Liisch & Co Revision AB som internrevisor.

Férvaringsinstitutet

Fondernas forvaringsinstitut dr bankaktiebolaget
Skandinaviska Enskilda Banken AB, org.nr 502032-
9081, som har sitt sdate och huvudkontor i Stockholm.
Forvaringsinstitutets allmanna uppgifter ar att férvara
fondens tillgangar samt verkstilla fondbolagets
instruktioner som avser vardepappersfonden om de
inte strider mot bestammelser i lag eller annan
forfattning eller mot fondbestaimmelserna samt se till
att:

- Forsadljning, inlosen och makulering av andelar i
fonden genomfors enligt lag och
fondbestimmelserna,

= Vardet av andelarna i fonden berdknas enligt
lag och fondbestimmelserna,

= Ersdttningar for transaktioner som berér en
fonds tillgangar betalas in till fonden utan
dréjsmal, och

=  Fondens intdakter anvands enligt bestammelser i
lag och fondbestimmelserna.

Kontakt

Nordic Equities Kapitalférvaltning AB

Grev Turegatan 13b (Box 7238), 103 89 Stockholm
Telefon: 08-545 045 00

Fax 010-150 91 39

E-post: mail@nordeqg.se

Hemsida: www.nordeq.se
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Fondinformation

Nordic Equities Select, ISIN SE0001962978, startades
2007-05-31 och éar en specialfond enligt lagen
(2013:561) om
investeringsfonder, nedan kallad LAIF. Fonden
forvaltas av Nordic Equities Kapitalférvaltning AB
(fondbolaget), org.nr 556571-9126, och dess
portféljteam. Fondbolaget for andelsdgarregister.
Fonden Nordic Equities Selects fondbestimmelser
godkandes av Finansinspektionen i maj 2015.

forvaltare av alternativa

Malgrupp

De malgrupper fonden riktar sig mot ar institutioner
(exempelvis pensionsfonder och stiftelser), foretag
och privatpersoner.

Rattsliga foljder av en investering i fonden

Fondens formbégenhet dgs av  andelsdgarna
gemensamt dar varje fondandel i varje andelsklass
medfér lika ratt till den egendom som finns i
respektive andelsklass i fonden. Bolaget foretrader
andelsigarna i alla fragor som rér fonden. Fonden kan
inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte heller fora talan infor domstol eller
annan myndighet. Egendom som ingar i fonden far
inte utmatas. Fondandelsdagarna svarar inte for
forpliktelser som avser fonden.

Agande av fondandelar

Fondens tillgangar d4gs gemensamt av de andelsidgare
som kopt andelar i fonden. Varje fondandel ar lika
stor, samt medfoér samma rattigheter till fondens
tillgangar. Nordic Equities tillimpar saledes principen
om likabehandling mellan andelsigare vid saval
administration som forvaltning av fonden. Detta
innebar att fondbolaget inte ska prioritera en viss
andelsdgares intressen. Bolaget har etablerat tydliga
rutiner for hantering av intressekonflikter for att
sdkerhetsstilla att rattvisan uppratthalls.

Fondbolaget kan utge ersattningar till vissa
distributorer och, i sarskilda fall, till vissa andra
investerare om sa anses korrekt och branschmissigt.
Sadana ersittningar skall motiveras skriftligen och
arkiveras av bolaget enligt bolagets rutiner for
hantering av intressekonflikter.

Utdelning

Fonden &r utdelande. Malet &ar att fonden skall
vidareutdela féregaende ars erhallna utdelning. Anser
fondbolagets styrelse att det kan vara i andelsdgarnas
gemensamma intresse kan utdelningen komma att
faststdllas till ett hogre eller lagre belopp.

Fondens inriktning och strategi

Fonden dr i forsta hand inriktad mot den nordiska
marknaden, men kan aven till dvervdagande del vara
investerad utanféor Norden. Fonden har en
koncentrerad portfélj och bestar ofta av fiarre dn 25
innehav  (foretradesvis aktier). Forvaltningen
efterstravar inte  en jamn geografisk eller
branschmdssig spridning.

Fondens medel far placeras i 6verlatbara viardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. Fonden
far inte stélla ut siljoptioner eller inneha OTC-derivat.
Fondens medel ar fraimst placerade i nordiska aktier,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och
pa bankkonto.

Exponeringen mot aktiemarknaden kan variera och
fonden har mdjlighet att ha en Overvdgande andel
likvida medel och radntebdrande placeringar, vara
belanad, samt dven ha en negativ nettoexponering.

Med en empiristisk utgangspunkt, analyseras globala
och historiska samband utifran bolagets
investeringsfilosofi "Outside View”. Investeringarna
grundas pa historiska data utifran en global kontext
dar  investeringstemat  GURAIS  (Globalisering,
Urbanisering, Artificiell Intelligens, Internet,
Robotisering och Standardisering) spelar en viktig roll.
Regelbundna resor och moten med portféljbolagen
bidrar till investeringsbesluten.

Fondens strategi ar att utifran en bedémning av
marknadernas vardering och tillvaxtpotential placera i
de finansiella instrument som av fondbolaget anses
vara mest kopvdrda. Utvdrdering sker I6pande varefter
innehaven 6kas, minskas eller ersitts. Vi ser pa varje
aktie individuellt, sa kallad stockpicking, vilket
innebdr att vi ej ar avhangiga av branschviktning.

Risk

Fonden har riskfaktor 4* av 7, vilket motsvarar en
medel riskklass fér upp- och nedgangar i
andelsvardet. Fonden passar darmed den person som
har en risktolerans som motsvarar 4 av 7.

*Manatligt handlad fond héjs automatiskt en MRM-klass enligt EU-
kommissionens delegerade férordning 2017/653.

Fondens riskprofil

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade
O6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att
en investerare far tillbaka hela det insatta beloppet.
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For en fond forekommer olika typer av risker. Bland
annat har foljande riskgrupper identifierats:

=  Marknadsrisk: Marknadsrisk kan indelas i tre
delar. Allman marknadsrisk, innehavsspecifik
risk och valutakursrisk. Allman marknadsrisk ar
samtliga investerare utsatta for och den innebar
att virdet pa aktieinnehav kan paverkas av
exempelvis foérandringar i konjunktur,
ranteldge, inflation och geopolitiska handelser.
Innehavsspecifik risk ar den risk som ar
forknippad med ett specifikt foretag, vilket
innebdar att féretaget kan utvecklas annorlunda
an marknaden. Valutakursrisk uppstar till féljd
av att valutakursférandringar paverkar vardet av
ett innehav.

*=  Kredit-/motpartsrisk: Har avses risken for att
fondens motpart ej kan infria sina forpliktelser.

] Likviditetsrisk: Risken for att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris.

L] Externa risker: Kan delas upp i affarsrisk,
koncentrationsrisk, ryktesrisk och strategisk
risk. Dessa risker beror framst fondbolaget.

= Operationell risk: Avser risken for forluster
p.g.a. icke &ndamalsenliga interna processer
och rutiner, manskliga fel, felaktiga system och
externa handelser.

= Hallbarhetsrisk: Avser miljérelaterad, social
eller bolagsstyrningsrelaterad omstdandighet
eller hdandelse som skulle kunna ha en
betydande negativ inverkan pa investeringens
varde. Denna risk hanteras genom att
hallbarhet integreras i investeringsbesluten,
dels genom de exkluderingskriterier som
Nordic Equities tillampar.

Da fonden placerar i aktier och indexterminer sa
kommer en fondplacering vara riskfylld. Genom
diversifiering av placeringarna, bade branschmaissigt
och geografiskt, sa minskas risknivan.
Riskprofileringen i faktabladet (PRIIP KID) baseras pa
historisk volatilitet och fondens riskklass bér ligga pa
4. Fondens totala riskprofil skall vara férhallandevis
Idg genom vil genomarbetad investeringsmetodik och

sakra rutiner.

Handel med derivatinstrument samt ldmnande av
virdepapperslan far ske sasom ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far ej stdlla ut
sdljoptioner.

1 §5 fondbestammelser for Nordic Equities Select

Handel/transaktioner med optioner och terminskon-
trakt har speciella egenskaper som kan medféra va-
sentligt hogre risk dn handel med aktier. For att
begrinsa risk i samband med sadan handel, samt risk
i samband med belaning och anviandning av
hdvstangsinstrument finns vissa limiter uppsatta for

fonden:
Andel av

Position fondformogenhet
Optioner & Terminskontrakt <100%
Upptagna virdepapperslan (totalt) <200%
Instrument/Vardepapperslan

. /. papp “30%
(enskild emittent)
Av svenska staten garanterade <50%
penningmarknadsinstrument
Insdttningar i en och samma bank <40%
Exponering mot enskilt <50%
foretag/enskild foretagsgrupp
Kort-/Langfristiga penninglan <150%
Utlaning av éverlatbara <50%
vdrdepapper
Bruttoexponering i <300%

derivatinstrument

Omfattningen och inriktningen av fondens innehav
och dess transaktioner skall ske i enlighet med
limiterna i ovanstaende tabell. Begridnsningarna finns
beskrivna i narmare detalj i fondbestimmelserna’.

Allman information om handel med derivat

Innehavaren av en képoption har ratt, men ar inte
skyldig, att képa den underliggande varan till ett for-
utbestamt pris, losenpriset. Den som utstallt
kopoptionen ar daremot skyldig att vid anfordran sdlja
den underliggande varan till I6senpriset.

Koparen av en option betalar en premie till den som
utstdllt optionen. Premien utgor utstdllarens er-
sattning for att iklada sig skyldigheten att vid
anfordran sdlja respektive kdopa den underliggande
varan. Vinstpotentialen vid kop av optioner ar i princip
obegransad. Risken begransas av den premie som er-
lagts vid forvdrvet av optionen. Vinsten for utstallaren
av optioner dr maximerad till erhallen premie, medan
forlustrisken kan vara  obegrdnsad. Under
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forutsdttning att underliggande vara innehas vid
utstdllande av kdpoptioner ar risken begransad till att
ga miste om eventuell kursuppgang.

Terminskontrakt ar ett avtal om kop respektive
forsaljning av en vara. Det skiljer sig fran vanliga kép
och forsaljningar genom att betalning och leverans av
varan sker forst vid ett bestamt tillfalle i framtiden, till
ett pris som bestimts vid tidpunkten for
terminskontraktets ingaende. Syftet med anviandandet
av terminer ar att undanroja framtida osdkerheter om
betalningsstrommar. Terminen skiljer sig fran
optionen genom att den som salt en vara pa termin ar
skyldig att leverera varan till ett bestamt pris vid en
viss tidpunkt och den som kopt en vara pa termin ar
skyldig att betala varan till ett bestamt pris vid en viss
tidpunkt.

| de fall derivatinstrument anvénds i fonden sa skall
sammanlagd exponering berdknas enligt

atagandemetoden.

Aktivitetsgrad i fondférvaltning

Fonden stravar efter att uppna en positiv avkastning
over tid. Med hansyn till att fondens sammansattning
av bolag ar mycket koncentrerad med en varierande
storlek likviditet och att fonden inte har som
malsattning att ga battre adn  ett  specifikt
jamforelseindex dr det inte lampligt att jamfora
fondens utveckling med utvecklingen av ett specifikt
jamforelseindex for att avgodra aktivitetsgraden i
forvaltningen av fonden.

Nordic Equities Select ar aktivt forvaltad och har en
fokuserad forvaltningsstrategi som syftar till att ge en
god langsiktig avkastning genom investeringar i ett
begransat antal kvalitativa foretag. Vi genomlyser
tusentals foretag utifran var modell “Outside view”.
Modellen 4r bade horisontell och vertikal vilket
innebdr att vi har ett globalt samt ett historiskt och
framatblickande perspektiv. Portféljernas befintliga
innehav bevakas och utvdarderas med kontinuerliga
uppféljningar. Var modell ar faktabaserad och inte
indexbaserad vilket innebir att vi undviker manga
foretag och branscher. Fondens avkastning bor
saledes avvika fran sitt jaimférelseindex.

Viarde och informationsldmnande

Andelsvdrdet uppgick 2024-12-30 till 1613,07 SEK
per andel. Den senaste arsredovisningen fér Nordic
Equities Select publicerades den 26 april 2024.

Information om fondens vardering aterfinns efter
varje handelsdag pa fondbolagets hemsida:
www.nordeg.se. Arsredovisning och halvarsberittelse
limnas till investerare pa begéran.

Historisk arsavkastning
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Avgifter
For forvaltning av fonden utgar en fast avgift.

Vid koép och inlésen av fondandelar kan dven kop-
/inlésenavgift utga.

Aktuell avgiftsniva samt de, enligt
fondbestimmelserna, maximalt mojliga

avgiftsnivaerna ar som féljer:

= Avgift vid kép av fondandelar ar maximalt 3%.

*  Fast avgift till fondbolaget for forvaltning,
forvaring, tillsyn, revisorer samt kostnader for
att tillvarata fondens intressen ar arligen 1%
(maximalt 1%).

= Avgift for inlosen av fondandelar, forvarvade
under de senaste 12 manaderna, 4r maximalt
1,5%.

= Prestationsavgift utgar med 20% av
Overavkastningen mot index, vilket skrivs
ndarmre i ndsta avsnitt.

Den fasta avgiften berdknas dagligen och tas ut en till
tva ganger per manad. Kostnader som belastat fonden
framgar av arsberittelsen.

Utover den forvaltningsavgift som Bolaget tar ur
forvaltade portfoljer i enlighet med
fondbestimmelserna betalar fonderna courtage i
samband med vardepappersaffarer. Dessutom
forekommer i vissa fall bankavgifter. Som ett resultat
av fondernas handel hos miklare far Bolaget ta del av
kursdatasystem och analyser fran maklare, vilket

anvands i fondens forvaltning.

I enlighet med Finansinspektionens skrivelse (Dnr 14-
6664) har bolaget valt att dela upp courtagekostnaden
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till lika delar i en analys- och en exekveringsdel.
Exekveringsdelen tillfaller maklaren vid handel som
ersattning for transaktionen, medan analysdelen
ackumuleras hos maklaren for att vid tillfille, i givna
intervaller eller da saldot uppgar till ett tillrdckligt hégt
belopp fordelas ut av Bolaget. Analyskostnaden som
belastar fonden direkt i form av courtage skall férdelas
sa som bolaget finner lampligt med hansyn till hur
analystjanster och tekniska hjdlpmedel finns
tillgangliga for, eller brukas av, férvaltningen.

Mer om avgifterna finns att ldsa i fondbestammelserna
och utékad information kan dven erhallas fran Bolaget.

Fondens prestationsavgift

| férekommande fall utgar en prestationsbaserad
ersdttning till fondbolaget uppgaende till hogst 20%
av den del av totalavkastningen, for varje enskild
andelsidgare, som 6verstiger utvecklingen pa fondens
prestationsindex. Den prestationsbaserade
ersdttningen berdknas vid kalenderarets utgang och
vid inlésen av fondandelar och betalas ut till
fondbolaget darefter. Ersdattningen skall erlaggas av
fonden men belastar respektive andelsdgare. For de
fall  totalavkastningen  fér en  andelsdgares
kvarvarande andelar ej overstiger utvecklingen for
prestationsindex sedan anskaffandet av andelarna,
kalenderarets bérjan och den tidpunkt da
prestationsbaserad ersdttning senast utgick, skall
inget prestationsbaserat arvode uttagas for denne
andelsdagare till dess underavkastningen har
aterhamtats. For narmre beskrivning héanvisas till
fondbestimmelserna samt till har bilagt
rakneexempel.

Fondens prestationsindex

Forandringen  for  prestationsindex  styrs av
slutnoteringen foér rantan pa 3 manaders svenska
statsskuldvixel sista bankdagen varje manad. Om
notering saknas denna dag galler den senast
tillgangliga noteringen.

Prestationsindex berdknas den sista bankdagen varje
manad. Den aktuella rdntenoteringen raknas om till en
daglig ranta. Indexutvecklingen sedan férra manaden
berdknas genom att denna dagliga rinta liggs pa den
aktuella manadens samtliga dagar.

Exempel pa prestationsavgiftsberikning:

Nedan visas tva fiktiva kunders affirer under ett ar
samt hur prestationsavgift beriknas vid arets slut.

| |  kunDA | KUND B

Fond-
Datum  kurs Index Belopp* Andelar| Belopp Andelar
31-jan 1000 100,0 Kop| T 000 000 10 000
30-aug 104,0 102,0 Kop) 1000000 9615
31-dec 1050 103,0 Varde fore  ;c0 000 10000(1 009615 9615
prestationsavgift]
Varde om fonden utvecklats som index| 1 030 000 1009 804
o 20 000 189
Prestationsarvode 20% 4 000 0
Prestationsarvode per andel| 0,4 0
Varde efter prestationsarvode| 1 046 000 10 000 [1 009615 9 615
e e e o e | 1 046 000 1005 769
Tilldelning av nya fondandelar| 0 37
31-dec 104,6 Varde eften | 40 000 10000|1 009615 9652
prestatlonsavglft

*Belopp rapporteras i SEK

Vid arsskiftet berdknas huruvida nagon av kunderna
skall erlagga prestationsavgift. For bdagge kunderna
har viardet pa andelarna 6kat under aret, men for Kund
B skulle virdet pa fondandelarna varit dnnu lite hogre
om fondkursen utvecklats sasom index. Kund B
erlagger darfor ej prestationsavgift. Kund A aligges en
prestationsavgift pa 20% av Overavkastningen
gentemot index, vilket motsvarar 0,4 SEK/andel.
Fondkursen justeras darfér ner med 0,4 SEK. For att
kompensera for denna nedjustering av fondkursen
erhdller Kund B flera andelar.

Regler om bdsta majliga resultat vid placering av order
Bolaget har faststallt interna regler for att uppna basta
mojliga resultat vid placering av order. Bland annat
fastslas att transaktionen ska genomféras réttvist och
marknadsmadssigt samt att maklaren ska vara val
etablerad. Bolaget utvdarderar motparter och
prestation vid orderlaiggning lopande. Bolaget
anvinder sig i dagsldget inte av nagon primarméklare.

Kop och inlésen av andelar

Ny kund: En ny kund hos fondbolaget maste fylla i en
kundanmalan. Kundanmalan signeras med hjalp av
BankID av behdriga, alternativt skall vidimerad kopia
pa legitimation bifogas till kundanmaélan. For juridisk
person skall aven aktuell dokumentation om
firmateckning bifogas.

Handla fondandelar: Kép och inlésen av fondandelar
sker via fondbolaget. | det senare fallet hanvisas till
aterférsiljaren angaende fakta for kop och inlésen.
Kop och inlosen, via fondbolaget, sker genom att ifylld
kop-/inlésenanmadlan skickas till fondbolaget och, vid
kop, likvid inbetalas till fondens konto. Fondandelarna
kan ej kurslimiteras. Anmalan om kop eller inlosen av
fondandelar, samt koplikvid, skall vara fondbolaget
tillhanda senast fem bankdagar fére affarsdagen.

Minsta insattning: Minsta insdttning i fonden, vid kop
via fondbolaget, ar 1 000 000 SEK.
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Minsta inlosenbelopp: Minsta

1 000 000 SEK.

inlosenbelopp ar

Fondbolaget dger ratt att besluta att inhibera eller
framflytta affarsdagen for en andelstransaktion om
fondbolaget bedémer att tillrackligt underlag inte
presenterats i tid.

Fondens virdering och 6ppethallande

Fonden dr 6ppen for kép och inlésen sista bankdagen
varje manad (affarsdag). Information om affarsdagar
kan erhallas fran fondbolaget.

Fondandelsvardet faststalls varje affarsdag. Darutéver
faststdlls ett indikativt fondandelsvdrde i mitten av
varje  manad. Fondandelsviardet berdknas av
fondbolaget tidigast kl. 16:00 (CET). Vdrderingen av
fondens finansiella instrument sker i enlighet med
fondbestimmelserna § 8.

Kursinformation
Fondandelsvardet berdknas sista bankdagen varje
manad och publiceras pa fondbolagets hemsida.

Oppning och stingning av fonden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for
det fall sadana extraordinara férhallanden har intraffat
som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan
gdras pa ett siatt som sikerstiller fondandelsagarnas
lika ratt.

Skatteregler

Fr.oom. 1 januari 2012 ar vardepappersfonder ej
skattskyldiga. | stdllet skall fysiska personer bosatta i
Sverige ta upp en schabloniserad kapitalinkomst pa
0,4% av fondandelarnas virde vid arets ingang. Aven
obegransat skattskyldiga juridiska personer som ager
andelar i vardepappersfonder skall ta upp en sadan
schablonintakt, men i
ndringsverksamhet.

inkomstslaget

Exempel: Om vdrdet av dina fondandelar ar 100 000
SEK vid ingangen av 2023 uppgar schablonintikten till
400 SEK. Dessa 400 SEK skickas som kontrolluppgift
till deklarationen for 2023 (taxeringsar 2024). Om du
inte har Ovriga avdrag eller inkomster av kapital
uppgar skatten till 120 SEK, dvs. den faktiska skatten
blir 0,12 % (0,4 * 30 %) av vardet.

For utdelning till fysiska personer som dar
skattskyldiga i Sverige ar fonden skyldig att innehalla
prelimindarskatt. For andelsdagare bosatta i utlandet

innehalls kupongskatt.

For fysiska personer som ar skattskyldiga i Sverige ar
skatten pa narvarande 30%.

Kapitalforlust ar i olika grad avdragsgill. Kapitalvinst/-

kapitalvinst ~ for

forlust redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket.

skatt  kan
individuella omstandigheter och investerare som ar
osakra bor soka experthjalp.

En fondandelsdgares paverkas av

Upphorande och éverlatelse av fondverksamheten

Om fondbolaget vill upphdéra med férvaltning av
fonden, férlorar Finansinspektionens tillstand att
bedriva tillstandspliktig rérelse, trader i likvidation
eller forsatts i konkurs skall forvaltningen av fonden
tillfalligt
Forvaringsinstitutet skall efter Finansinspektionens

odvertas av forvaringsinstitutet.
medgivande snarast overlata foérvaltningen till annat
fondbolag. | annat fall skall fonden upplésas och
nettobehallningen skiftas ut till andelsigarna. Efter
medgivande av Finansinspektionen far fondbolaget
éverlata forvaltningen av fonden till annat fondbolag.

Kungorelse hdarom skall inforas i Post- och Inrikes

Tidningar och hallas tillgangligt hos
forvaringsinstitutet samt hos fondbolaget snarast

mojligt.

Skadestand
Av 2 kap 21 § lagen om virdepappersfonder framgar
att:

Om en fondandelsdgare tillfogats skada genom att

fondbolaget Overtratt denna lag eller

fondbestimmelserna, skall fondbolaget ersatta
skadan. Om en fondandelsdgare eller ett fondbolag
skada

overtratt denna lag eller fondbestimmelserna, skall

tillfogats genom att forvaringsinstitutet

institutet ersatta skadan.

Mer information finns i fondbestimmelserna §16.

Ersattningspolicy

| syfte att inte uppmuntra till 6verdrivet risktagande
har fondbolaget antagit en ersattningspolicy.
Ersattning till anstdllda utgar med fast manadslon,
pensionsavsdttning och sjukforsdkring. Avtal om

rorliga ersattningar eller liknande finns inte.

Av 3 kap. 22 § samt 9 kap. 3 § i Finansinspektionens
foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (FFFS 2013:10) och 8a kap 3 § i
Finansinspektionens foreskrifter om,
virdepappersfonder (FFFS 2013:9) framgar att Bolaget

skall ha en ersattningspolicy. Vidare foljer av artikel 1
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i jamforelse med artikel 27 Kommissionens
delegerade forordning 2017/565 av den 25 april
2016, att Bolaget avseende den diskretiondra
forvaltningen ska faststdalla och genomféra en
ersattningspolitik  och  ersdttningspraxis enligt
dndamalsenliga interna férfaranden som tar hdnsyn
till alla Bolagets kunder, i syfte att se till att kunderna
behandlas rdttvist och att deras intressen inte
paverkas negativt av den ersittningspolitik som
Bolaget vidtagit pa kort, medellang eller lang sikt. Av
Europaparlamentet och Radet férordning (EU)
2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar
som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn
("Disclosureforordningen”) féljer dartill att Bolaget i
sin ersattningspolicy ska lamna information om hur
policyn dr forenlig med Bolagets integrering av
héllbarhetsrisker.

Bolaget har beslutat att integrera hallbarhetsrisker i
sin investeringsbeslutsprocess och har darfor
upprattat en sarskild policy for integrering av
hallbarhetsrisker. Darmed har de anstillda vars
arbetsuppgifter ar relaterade till
investeringsbeslutsprocessen att sarskilt efterleva
Bolagets policy fér integrering av hallbarhetsrisker och
att i beslut som tas fér fondernas rikning ocksa
analysera och integrera eventuella hallbarhetsrisker.
Att hallbarhetsrisker har

investeringsbeslutsprocessen ar mot den bakgrunden

integrerats i

en beddmningsgrund vid beslut om rorlig ersdttning
till sddan personal.

Enligt  foreskrifterna  skall Bolaget ha en
ersattningspolicy som dels ar forenlig med och framjar
en sund och effektiv riskhantering, dels motverkar ett
overdrivet risktagande.

Ersattningspolicyn skall utformas och tillimpas pa ett
sdtt som ar lampligt med hansyn till foretagets storlek
och interna organisation samt verksamhetens art,
omfattning och komplexitet. Ersdttningspolicyn skall
dven Overensstimma med affarsstrategi, mal,
virderingar, langsiktiga intressen for férvaltaren och
de forvaltade alternativa investeringsfonderna eller
investerarna i de alternativa investeringsfonderna,
samt innehalla en forteckning éver atgarder som skall
vidtas for att undvika intressekonflikter.

Bolaget har identifierat att en felaktig utformning av
ersdttningssystem och betalningar av rorliga
ersittningar skulle kunna paverka Bolagets likviditet
negativt och fa till féljd att Bolaget inte uppfyller
kraven i regelverket avseende bl.a. kapitaltdckning

samt skapa konflikter med andelsdgarnas intressen.
Risktagare skulle potentiellt med ett daligt utformat
ersdttningssystem kunna ta 6verdriven risk eller bryta
mot fondbestimmelserna och Bolagets interna regler
i syfte att kortsiktigt 6ka sin egen ersittningsniva.
Vidare skulle tillgangarna i Fonden potentiellt kunna
varderas till ett hogre belopp dan marknadspris i syfte
att oka Bolagets avgiftsuttag.

Mot denna bakgrund ar det av storsta vikt att Bolaget
forsdakrar sig om att dess ersattningspolicy och
ersdttningssystem ar forenliga med och framjar en
sund och effektiv riskhantering. Ett led i detta arbete
ar att identifiera och redovisa vilka atgarder som ska
vidtas. Ersdttningsmodeller som kan forekomma i
Bolaget skall ha en lamplig balans mellan fasta och
rorliga delar. Garanterade rorliga ersattningar far ej
forekomma.

De fasta delarna ska sta for en tillrackligt stor del av
den anstalldes totala ersdttning for att det skall vara
mojligt att satta de rorliga delarna till noll. Bolaget
skall i sin ersattningspolicy ange hur stora de rorliga
delarna hégst kan bli i férhallande till de fasta delarna
for samtliga kategorier av anstillda som kan fa rérlig
ersdttning.

Samtliga anstdllda kan vara berdttigade till rorlig
ersdttning. Rorlig ersattning till de anstillda far inte i
nagot fall sittas till ett hégre belopp dn motsvarande
24 manadsloner.

Rorlig ersdttning skall beslutas av styrelsen pa férslag
av styrelsens ordférande. Den rorliga ersdttningen
berédknas inte utifran nagon férutbestimd formel utan
ar till sin karaktar diskretiondr. Bolaget grundar
mojligheten till roérlig ersidttning pa bland annat
foljande kriterier for respektive personalkategori.

Investeringspersonal:

=  Bolagets resultat

= Den anstdlldes bidrag till bolagets
intjaningsférmaga

L] Senioritet

= Kundvard/ Investerarnéjdhet

. Managementuppgifter

=  Utbildningsinsatser

. Efterlevnad av interna/externa
regler/riskhanteringspolicy/policy for
integrering av hallbarhetsrisker

Distribution:

. Kundvard/ Investerarndjdhet
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= Strategiska mal

= Strukturfragor

= Nya andelsdgare

. Efterlevnad interna/externa regler

Icke investeringspersonal:

=  Revisionsresultat

= Strategiska mal

= Strukturfragor

= Anpassning till nya regelverk

. Efterlevnad interna/externa regler,
riskhanteringspolicy/policy for integrering av
hallbarhetsrisker

. Lagarbete/motivation

] Ledarskap

Ndr Bolaget beslutar hur stor del av de totala
ersdttningarna som skall vara rorlig skall Bolaget alltid
sdkerstdlla att dess totala ersattningar inte begransar
Bolagets formaga att uppritthalla en tillricklig
kapitalbas eller att vid behov stiarka kapitalbasen.
Detta innebdr att Bolaget bl.a. skall beakta:

=  Storleken och kostnaden for det extra kapital
som krévs for att ticka de risker som paverkat
periodens resultat,

. Storleken av och kostnaden for likviditetsrisken,
och

L] Mojligheten att forvdantningarna om framtida
intakter inte realiseras

For sarskilt reglerad personal skall minst 60% av den
rorliga ersittningen skjutas upp under tre ar, innan
den betalas ut eller dganderitten till andelar gar éver
pa den anstillde. Betriffande évriga géller ocksa att
minst 60% av den rorliga ersattningen skjuts upp
under tre ar, innan den betalas ut.

Rorlig ersattning som skjutits upp betalas endast ut
eller 6vergar till den anstillde till den del det &r
forsvarbart med hansyn till Bolagets finansiella
situation och motiverat enligt Bolagets och den
anstdlldes resultat. Den uppskjutna delen av
ersdttningen kan dven falla bort helt, av samma skal.

En information om fondbolagets ersdttningar
offentliggérs i fondernas arsberittelse samt pa
fondbolagets hemsida. Information om
ersittningspolicyn kan ocksa skickas brevledes
kostnadsfritt ~pa  begdran.  Uppféljning  av
efterlevnaden av ersittningspolicyn utfors arligen av

funktionen for regelefterlevnad.

Bolagets ersattningspolicy har efterlevts och inte
genomgatt nagra visentliga forandringar utéver vad
som kravts enligt lag. Informationen ovan finns dven
tillgianglig pa bolagets webbplats www.nordeq.se och
kan fas kostnadsfritt pa begéaran.

Hallbarhetsinformation

Information om fondens miljérelaterade och sociala
egenskaper aterfinns nedan, i bilagan, till detta
dokument.

Andring i fondbestimmelser

Fondbolaget kan, efter godkdnnande av
Finansinspektionen, dandra fondbestammelserna for
fonden. Andringar kan paverka fondens egenskaper,
t.ex. dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.
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Fondbestimmelser

§ 1 Investeringsfondens réttsliga stéllning

Fondens beteckning ar Nordic Equities Select (fonden).
Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan
kallad LAIF. Verksamheten bedrivs forutom enligt
namnda lag, enligt fondbestimmelserna samt de
foreskrifter i ovrigt vilka utfardas med stod av lag eller
forfattning. Fonden kan inte férvarva egna rattigheter
eller iklada sig skyldigheter. Fonden dr ddaremot ett
sjalvstandigt skattesubjekt, men skall dock inte betala
inkomstskatt. Fondférmogenheten ags av
fondandelsdagarna gemensamt och andelarna i fonden
ar lika stora samt medfor lika ratt till den egendom
som ingar i fonden. Fonden riktar sig till allmanheten.

§ 2 Fondforvaltare

Nordic Equities Kapitalforvaltning AB, nedan kallat
Bolaget, org.nr. 556571-9126, forvaltar fonden och
foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror fonden.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens foérvaringsinstitut ar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ.), org.nr. 502032-9081. Forvarings-
institutets uppgifter ar att ta emot och férvara fondens
egendom samt att tillse att tillgangarna i fonden utan
drojsmal  kommer forvaringsinstitutet tillhanda.
Vidare skall forvaringsinstitutet tillse att vardering,
inlésen och samt

forsdljning av fondandelar

forvaltning av fonden sker i enlighet med lag,
foreskrifter och fondbestammelser.
Forvaringsinstitutet skall agera oberoende av Bolaget

och uteslutande i fondandelsdgarnas intresse.

§ 4 Fondens karaktar

Fondens mal och strategi ar att utifran en bedémning
av marknadernas vardering och tillvaxtpotential
placera i de finansiella instrument som av Bolaget
anses vara mest intressanta. Exponeringen mot
aktiemarknaden kan variera och fonden har mgjlighet
att ha en overvdgande andel likvida medel och
rantebdrande placeringar, vara belanad, vara kort

(blankning), samt dven ha en negativ nettoexponering.

Fonden dr i forsta hand inriktad mot den nordiska
marknaden, med svensk tyngdpunkt, men kan adven till
Overvdgande del vara investerad utanfér Norden.
Fonden efterstrdvar inte en jamn geografisk eller
branschmassig spridning av placeringarna.
Inriktningen &ar ej heller specialiserad till nagon

sarskild bransch.

Fonden ar en specialfond, vilket innebédr att den har
friare placeringsregler an traditionella vardepappers-
fonder. Fonden har i normalfallet en koncentrerad
portfolj och kan dven ha ett stort inslag av medelstora
och mindre foretag. Detta kan leda till en hogre
volatilitet i fonden.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i 6verlatbara viardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. Fonden

far ej stdlla ut siljoptioner eller inneha OTC-derivat.

Det hogsta totala sdkerhetskrav som fonden inte far
overskrida med anledning av handel med optioner och
terminskontrakt far vid var tid uppga till hogst 100
procent av fondférmogenheten.

Fonden far silja finansiella instrument som fonden
inte dger, men dock forfogar Over genom
vardepapperslan (blankning). Upptagna
vardepapperslan far totalt uppga till 200 procent av

fondférmogenheten.

Fondens riskmatt ar standardavvikelse. Bolagets mal
ar att fondens standardavvikelse ska ligga mellan 5
och 20 procent per ar.

Fonden &r en specialfond och har foljande undantag
frdn lagen (2004:46) om virdepappersfonder, nedan
kallad LVF,
(2013:9) om vardepappers-fonder, nedan kallade FFFS
2013:9.

och Finansinspektionens foreskrifter

Med undantag fran 5 kap. 6 § 1 st, 2 st 3 och 3 st LVF;
13§ 1stLVF, 16§ 1 stLVF, 21 § LVF far fonden inneha
finansiella upptaga
vardepapperslan, med samma emittent till hégst 30

instrument, samt
procent av fondens vdrde. Vad avser obligationer
gdller emellertid de begransningar som gadller enligt
lag.

Med undantag fran 5 kap. 6 § 2 st 1 LVF far fonden
inneha penningmarknadsinstrument garanterade av
svenska staten till ett virde av hégst 50 procent av
fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 11 § LVF far insittningar i
en och samma bank uppga till hégst 40 procent av
fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 20 § LVF far fonden inneha

innehav i overlatbara virdepapper fran samma
emittent till hogst 30 procent av rostvdrdet for

samtliga av emittenten utfardade aktier.
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Med undantag fran 5 kap. 21 § och 22 § LVF far
exponeringen mot ett och samma foretag eller en och
samma féretagsgrupp uppga till hogst 50 procent av
fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 23 § 1 st 1 och 2st LVF far
fonden ta kortfristiga och langfristiga penninglan pa
ett belopp som motsvarar hogst 150 procent av
fondens varde.

Med undantag fran 25 kap. 21 § 3 st. FFFS 2013:9 far
Bolaget lana ut éverlatbara virdepapper motsvarande
hogst 50 procent av fondférmégenheten.

5 kap 13§ 2st LVF far
bruttoexponeringen i derivatinstrument uppga till
hogst 300 procent av fondférmogenheten.

Med undantag fran

§ 6 Investeringsfondens placeringsomrade

Fondens medel kan placeras i finansiella instrument
som handlas pa reglerade marknader, eller
motsvarande, i Europa Nordamerika, Sydamerika och

Asien.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far inte placeras i sadan 6verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § LVF i annat fall &n som medges enligt
5 kap. 3 § LVF.

Fonden far lana in, lana ut samt blanka virdepapper.
Handel med derivatinstrument samt ldmnande av
vardepapperslan far ske sasom ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far ej stilla ut

sdljoptioner eller inneha OTC-derivat.

§ 8 Vardering

Fondens virde berdknas genom att fran tillgangarna
(finansiella instrument och likvida medel inklusive
upplupen avkastning) dra av de skulder som belastar
(upplupen
skulder). Vardet av en fondandel ar fondens varde
delat med totala antalet fondandelar.

fonden kostnad, skatter och 6vriga

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde. Hirmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan saknas, senaste kdpkurs. Om sadana kurser
saknas eller om kursen enligt Bolagets bedémning ar
missvisande far Bolaget faststilla virdet pa objektiva
grunder.

Med undantag fran 4 kap. 10 § 3 st. LVF ska Bolaget
berdkna fondandelsvirdet minst en gang per manad,

sista bankdagen varje manad. Darutéver publiceras ett
indikativt fondandelsvarde varannan vecka.

Den kursinformation Bolaget lamnar till massmedia
eller liknande ar alltid preliminar, kan komma att
andras och ar darfor ej bindande for Bolaget.

Berdkning av fondandelar och fondandelsvardet sker
med minst fyra decimaler.

§ 9 Forsiljning och inlésen av fondandelar

Fondandelar sdljs och inléses hos Bolaget. Med
undantag fran 4 kap. 13 § forsta meningen LVF ir
fonden oOppen for forsdljning och inlésen sista

bankdagen varje manad.

Forsdljnings- och inlosenpriset ar okant vid
tidpunkten fér anmdlan om kép och inlésen. Uppgift
om férsiljnings- och inlésenpris erhalles hos Bolaget
senast tionde bankdagen efter sista bankdagen i
foregaende manad. Vid halv- respektive helarsskifte
erhalles dock uppgift om forsiljnings- och inlésenpris
senast femtonde bankdagen efter sista bankdagen i

féregaende manad.

Anmilan om kop av fondandelar skall ske pa av
Bolaget tillhandahallen blankett. Efter anmélan skall
betalning vara fondens konto tillhanda senast femte
bankdagen innan sista bankdagen i manaden. Nir
betalning kommit fondens konto tillhanda kan képet
ej aterkallas av koéparen. Kop av andelar kan ej
kurslimiteras. Minsta insattning i fonden ar 1 000 000
SEK per tillfille. Erhalles betalning senare dn femte
bankdagen innan sista bankdagen i manaden &ger
Bolaget dndock ratt att bestdmma att forsaljningen
sker samma manad.

inlosen skall ske pa av Bolaget

blankett och skall

Anmdlan om
tillhandahallen
tillhanda
bankdagen i manaden. Nir anmilan kommit Bolaget

vara Bolaget

senast femte bankdagen innan sista
tillhanda kan begaran om inlésen ej aterkallas. Inlésen
av andelar kan ej kurslimiteras. Minsta inlosenbelopp
ar 1000000 SEK,

andelsdgarens totala andelsinnehav understiger detta

eller for det fall vardet av

belopp, andelsdgarens totala innehav. Erhdller Bolaget
anmalan om inl6sen senare an femte bankdagen innan
sista bankdagen i manaden &ger Bolaget dndock ritt
att bestimma att inlésen sker samma manad.

§ 10 Investeringsfondens dppethdllande

For genomférande av fondens strategi och mal har
Bolaget majlighet att i det fall fondens varde skulle
komma att overstiga 3 000 000 000 SEK besluta att
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nyteckning inte far ske. Fonden kan dessutom komma
att stangas for in- och uttride for det fall sadana
extraordindra férhallanden har intraffat som gor att en
virdering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett
sdtt som sdkerstdller fondandelsdgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning

Priset vid forsdljning av en fondandel uppgar till
fondandelens varde pa férsiljningsdagen jamte en
avgift pa maximalt 3,0 procent av fondandelens virde.

Priset vid inlésen av en fondandel uppgar till
fondandelens virde pa inlésendagen med avdrag fér
eventuell inlésenprovision jamte en avgift pa
maximalt 1,5 procent av fondandelens virde.

Aktuella avgifter presenteras i fondens informations-
broschyr eller dartill horande bilaga.

Ur fondens medel far ersattning utges till Bolaget. Den
fasta ersattningen till Bolaget for forvaltning av
fonden, forvaring av fondens tillgangar, tillsyn,
revisorer samt kostnader for att tillvarata fondens
intressen sasom juristarvoden berdknas dagligen och
far arligen hégst uppga till 1,0 procent av fondens
varde. Ersittningen tas ur fonden varje manad.

Dartill utgar i féorekommande fall en
prestationsbaserad ersittning till Bolaget uppgaende
till hégst 20 procent av den del av totalavkastningen,
for varje enskild andelsagare, som Overstiger
utvecklingen pa fondens prestationsindex. Den
prestationsbaserade ersittningen berdknas, efter
avdrag for oévriga avgifter, vid kalenderarets utgang
och vid inlésen av fondandelar samt betalas ut till
Bolaget darefter. Ersattningen skall erliggas av fonden
men belastar respektive andelsdgare.

For det fall totalavkastningen fér en andelsdgares
kvarvarande andelar ej overstiger utvecklingen for
prestationsindex sedan: anskaffandet av andelarna,
kalenderarets bérjan eller den tidpunkt da
prestationsbaserad ersdttning senast utgick, skall
inget prestationsbaserat arvode uttagas fér denne
andelsdagare till dess underavkastningen har
aterhamtats.

For att prestationsbaserad ersittning skall utga krévs
dessutom att fondandelsdagaren har haft en
viardedkning pa kvarvarande andelar, med hinsyn
tagen till gjorda utdelningar, gentemot féljande tre
virden: virdet vid kalenderarets ingang, det
ackumulerade anskaffningsviardet och det virde da
prestationsbaserad  ersdttning senast  utgick.

Prestationsbaserad ersittning beriknas pa den del av
totalavkastningen, for varje enskild andelsagare, som
overstiger det hogsta av dessa tre varden, med hansyn
tagen till indexupprakning.

Vid prestationsbaserat arvodesuttag berdknas forst
det hégsta arvodet per fondandel som nagon
andelsdagare skall erldgga. Darefter justeras
andelsvardet ner till det varde som blir fallet nar det
hogsta arvodet belastar alla andelar i fonden. Till de
andelsidgare som skall erligga ett ligre arvode pa sitt
innehav samt de andelsdgare som inte skall erligga
sadant arvode, utfirdas vederlagsfritt andelar enligt
det nya andelsvardet. Vid inlésen av fondandelar kan
den prestationsbaserade ersadttningen dven tas ut som
en inldsenprovision.

Forandringen  for  prestationsindex  styrs av
slutnoteringen for rdntan pa 3 manaders svenska
statsskuldvéxel sista bankdagen varje manad. Om
notering saknas denna dag gdller den senast
tillgangliga noteringen.

Courtage, bankavgifter och andra
transaktionskostnader erliggs av fonden och utgar

utéver vad som anges ovan.

Pa samtliga ersattningar tillkommer &dven i
forekommande fall vid varje tidpunkt gdllande
mervdrdesskatt.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar utdelning till andelsdgarna under
september - november manad efter rakenskapsarets
utgang. Grunden fér utdelningen ar fondens erhallna
utdelning. | fondens informationsbroschyr anges hur
berdkningen gors. Bolagets styrelse kan i
andelsdgarnas intresse faststdlla utdelningen till ett
hogre eller till ett lagre belopp dn fondens erhallna
utdelning. Utdelning far 6kas med upplupen utdelning
som har inbetalts vid andelskép och minskas med
upplupen utdelning som utbetalats vid andelsinlosen.

Utdelningen tillkommer andelsigare som pa av
Bolaget faststdlld utdelningsdag ar registrerad for
fondandel. For pa fondandelen belépande utdelning
skall, efter avdrag av prelimindar skatt, nya fondandelar
tilldelas andelsdagaren.

Andelsdgare som istéllet 6nskar utdelningen kontant
skall senast den 31 juli aret efter ridkenskapsarets
utgang, pa av Bolaget tillhandahallen blankett, anmaila
detta till Bolaget. Erhaller Bolaget anmilan om
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kontantutdelning senare dn ovan namnt datum ager
Bolaget andock ratt att godkanna kontant utdelning.

§ 13 Investeringsfondens rikenskapsar
Rikenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberittelse, dndring
av fondbestaimmelserna

Bolaget skall uppriatta halvarsredogorelse och
arsberittelse for fonden inom tva respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive
rakenskapsarets utgang. Halvarsredogoérelse respek-
tive arsberittelse skall hallas tillgangliga hos Bolaget
och  forvaringsinstitutet samt tillsindas de

andelsagare som begart detta.

Beslutar Bolaget om dndring av fondbestammelserna
skall beslutet understillas Finansinspektionen for
godkannande. Beslutet skall offentliggéras genom att
hallas tillgangligt hos Bolaget och férvaringsinstitutet
samt tillkinnages pa sa satt Finansinspektionen
bestammer.

§ 15 Pantsittning och dverlatelse

Pantsittning av fondandelar far ej ske. Overlatelse av
fondandelar kraver att Bolaget medger 6verlatelsen.
Sadant medgivande limnas av Bolaget om Gverlatelsen
sker for att genomfora bodelning, arv eller avser en
overlatelse mellan olika juridiska personer inom
samma koncern. Ovriga 6verlatelsefall kan medges
undantagsvis. Vid overldtelse av fondandelar 6vertar
forvarvaren dverlatarens anskaffningsvirde pa fond-
andel. Bolaget har rdtt att ta ut ersattning for den
kostnad som en overlatelse, forvaltarregistrering samt
omregistrering medfor.

§ 16 Annan nédvandig och skélig information

Bolaget eller forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for
skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet, exempelvis data- eller
telefel. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout gdller dven om Bolaget eller
forvaringsinstitutet ar féremal for eller sjilva vidtar

sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersittas
av Bolaget eller forvaringsinstitutet om de varit
normalt aktsamma. Bolaget eller forvaringsinstitutet
ar i intet fall ansvariga for indirekt skada.

Bolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som fororsakats av marknadsplats, depabank, central
vardepappersforvarare, clearingorganisation, andra
som tillhandahaller motsvarande tjinster, eller annan
uppdragstagare som  forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat eller anvisats av Bolaget.
Bolaget eller forvaringsinstitutet svarar ej heller for
skada som uppkommer i anledning av férfogande-
inskrankning som kan komma att tillampas mot férva-
ringsinstitutet betrdffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for Bolaget eller forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstilla atgard pa grund av
omstandigheter som anges i forsta stycket denna
paragraf far atgarden uppskjutas till dess hindret
upphort.

Bolaget eller forvaringsinstitutet skall icke erlagga
dréjsmalsranta i handelse av uppskjuten betalning.

For vidare information gdllande fondbolagets
skadestandsskyldighet hinvisas till 2 kap. 21 § lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, samt till 8 kap. 28
§, 9 kap. 22 § lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder.

Fondbestammelserna har godkants av Finansinspektionen 2015-05-19
att gélla fran och med 2015-07-01.



BILAGA 11

Mall som avser upplysningar som limnas innan avtal ingds fér de finansiella produkter
som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta
stycket i féorordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk Produktnamn: Nordic Equities Select Identifieringskod fér juridisk person: SE0001962978
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller o0 Ja PS % Nej

socialt mal och att

:cr.‘_‘l’_es"e””gscf’.@ektj“ Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala

oljer praxis for go . o .. .

Styjmisg & minimum av hallbara egenskaper och kommer, daven om den inte
investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha

EU-taxonomin &r ett % en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

klassificeringssystem

som laggs fram i i ekonomiska verksamheter med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

férordning (EU) som anses vara miljdmassigt som anses vara miljémassigt héllbara enligt

2020/852, dar det hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin

faststalls en

forteckning over i ekonomiska verksamheter med ett miljomal i ekonomiska

miljémassigt Sl 7B Sl ees VAT ve.r.k"sar.r?h(.eter soom inte anses vara .

h3allbara ekonomiska miljémassigt hallbara enligt EU- miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

verksamheter. GG

Férordningen med ett socialt mél

faststéller inte nagon

forteckning over Den kommer att gora ett ¢ Den framjar miljérelaterade och sociala

Zig'::;:;'l'(:ara minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora

verksamheter. investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar

Hallbara mal: %

investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller

inte.
Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
produkt?
Hallbarhets- Fonden frimjar de miljérelaterade egenskaperna reduktion av vaxthusgasutslipp och &kad
indikatorer mater anvandning av fornyelsebar energi.
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper Vilka héllbarhetsindikatorer anvéinds fér att méta uppndendet av var och en av
som framjas av den de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella
finansiella produkt?

produkten.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och personal-
fragor, respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rorande
bekdampning av
korruption och
mutor.

Investerings-
strategin styr
investeringsbeslut
pa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

Fonden anvander féljande hallbarhetsindikatorer for att mata uppnaendet av var och en av
de miljérelaterade egenskaper som fonden framjar:

- Utslapp av vaxthusgaser (scope 1, 2 och 3 och sammanlagda utslapp)
- Andel av icke-férnybar energiforbrukning och energiproduktion
- Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan

Fonden har tillgang till data fran Morningstar / Sustainalytics fér att genomféra matningen
av hallbarhetsindikatorerna ovan.

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdar orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl,
och atféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada foér ndgra
miljémal eller sociala mal.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

b 4 Ja, Fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (”PAI”)
genom att exkludera investeringar i sektorer och branscher som innebar stor negativ
paverkan for de faststallda hallbarhetsfaktorerna. Fonden koéper in data fran extern
tredjepartsleverantor for att genomféra matning av PAl-indikatorerna.

Upplysning om huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kommer att
lamnas genom arsberattelsen for fonden.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Nordic Equities Select ar en specialfond med inriktning mot den nordiska marknaden. Fondens
strategi ar att utifran en bedémning av marknadernas vardering och tillvaxtpotential placera i de
finansiella instrument som av fondbolaget anses vara mest kopvarda. Bolaget ser pa varje aktie
individuellt, sd kallad stockpicking, vilket innebéar att fonden ej ar avhangig av branschviktning.
Fondbolaget har faststéllt en hallbarhetspolicy, som ar en del av Bolagets férvaltningspolicy, och
innefattar hallbarhetskriterier fér forvaltningen.

Inom ramen for fondens investeringsprocess tillampas hallbarhetskriterier genom tre metoder;
vélja bort, vélja in och paverka. Nedan beskrivs hur hallbarhetskriterierna kontinuerligt genomférs
i investeringsstrategin.

Innan investering

ESG-screening



Bolaget har képt in ett ESG-screeningverktyget Global Standards Screening genom Morningstar /
Sustainalytics. Screeningverktyget ar ett normbaserat verktyg som utvarderar i vilken utstrackning
potentiella portféljbolag orsakar, bidrar till eller ar hanforliga till brott mot internationella normer
och standarder. Utvarderingarna tacker screening mot FN:s Global Compact, Internationella
arbetsorganisationens (ILO) konventioner, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s
vagledande principer for foéretag och manskliga rattigheter (UNGP). Den negativa screeningen
innebar att ett potentiellt portféljbolag férst screenas av Morningstar / Sustainalytics for att
identifiera eventuella hallbarhetsrisker som portfoljbolaget ar férenat med. For att fonden ska
investera i portfoljbolaget kravs att portfoljbolaget ar compliant med screeningverktyget.

ESG-analys

Bolaget genomfor infor varje investering en analys av Bolaget utifran sarskilda hallbarhetsaspekter.
Inom denna hallbarhetsanalys ingar bland annat den ESG-screeningen som har beskrivits ovan.
Fondbolaget granskar den hallbarhetsrapportering som portféljbolaget har publicerat,
koldioxidutslapp, portféljbolagets produkters eventuella involverande i sadana sektorer som
fondbolaget exkluderar (se nedan kring exkluderingskriterier) och portfoljbolagets eventuella
bidragande till ett eller flera av FN:s 17 globala hallbarhetsmal.

Exkluderingskriterier

Fonden &r aktivt forvaltad och de exkluderingskriterier som tillampas har darfor en sjalvsanerande
effekt. Fondbolaget agerar i sitt dagliga arbete pa ett sddant satt att fortroendet for fondbolagets
verksamhet uppratthalls och att verksamheten ar sund. Fonden stravar efter att bedriva
verksamheten pa ett etiskt satt som praglas av god affarssed, moral, konsekvent agerande och etik.
Mot denna bakgrund har fonden faststallt kriterier fér exkludering av vissa sektorer och branscher
som fondbolaget inte ser nagon langsiktig hallbarhet eller samhallsnytta i. Dessa
exkluderingskriterier beskrivs under fragan nedan.

Vilja in

Flera av fondens portféljbolag har atagit sig klimatrelaterade malsattningar i enlighet med Agenda
2030 eller Parisavtalets globala uppvarmningsmal med syftet att minska verksamhetens
koldioxidutslapp eller andra vaxthusgasutslapp samt oka anvandningen av férnyelsebara
energikallor. Fonden viljer aktivt att investera i sddana bolag ("framjandebolag”) da de bidrar till
uppnaendet av de miljorelaterade egenskaper fonden avser att framja. Fondbolaget har upprattat
ett ramverk for vilka kriterier som ett portfoljbolag behover uppfylla for att klassificeras som ett
framjandebolag. For att fondbolaget ska klassificera ett portfoljpolag som ett sa kallat
framjandebolag kravs att portféljbolaget uppféljer foljande kriterier: (1) Portféljbolaget har atagit
sig klimatrelaterade malsattningar i enlighet med Agenda 2030 eller Parisavtalet som innebar att
portfoljbolaget ska verka for att minska verksamhetens koldioxidutslapp eller vaxthusgasutslapp
alternativt 6kad anvandning av fornyelsebara energikallor inom verksamheten. (2) Utover punkten
(1) fordras att:

a. Portfoljbolagets klimatrelaterade malsattningar har validerats genom Science Based Targets
Initiative, eller

b. Portféljbolaget har sedan flera ar tillbaka atagit sig klimatrelaterade malsattningar och
delmalen har hittills uppnatts, eller

c. Portfoljbolaget ar ett I6sningsbolag vilket innebar att portféljbolaget tillhandahaller en
produkt eller tjanst som bidrar till I6sning pa varldens klimat- och hallbarhetsutmaningar.

(3) Portfoljbolaget ska utéver detta folja fondbolagets policy for praxis for god styrning.

Fonden investerar inte uteslutande i fraimjandebolag, daremot ingar eventuella klimatrelaterade
malsattningar som portfoljbolagen har atagit sig i fondbolagets ESG-analys varfér framjandebolag
aktivt valjs in. Fonden kommer alltid att ha en minimiandel om 30% i sa kallade fraimjandebolag.
Se vidare under rubriken ”Andel av investeringar”.



Praxis for god
styrning omfattar
sunda forvaltnings-
strukturer,
forhallandet mellan
anstéllda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

Under investering
Kontinuerlig 6vervakning

Fonden mottar I6pande alerts frdn Morningstar / Sustainalytics avseende ESG-hdndelser i fondens
portfoljbolag. Genom mottagande av I6pande alerts kan fonden Gvervaka eventuella handelser
som skulle kunna medfora att hallbarhetsrisker i portféljbolagen materialiseras. Fondbolaget har
vidare en nara och regelbunden kontakt med portféljbolagen vilket medfér att fondbolaget
I6pande kan overvaka eventuella handelser i portfoljbolagen som skulle kunna medféra
konsekvenser fér fondens hallbarhetsstrategi.

Pdverkansarbete

Pa grund av fondbolagets storlek har beslut fattats om att fondbolaget inte kommer att bedriva
paverkansarbete i portféljbolagen genom att rosta pa bolagsstammor. Fondbolaget bedriver i
stéllet paverkansarbete genom att arligen tillstalla portféljbolagen brev dar fondbolaget uttrycker
sitt stallningstagande i eventuella hallbarhetsrelaterade fragor och dven ifragasatter eventuella
incidenter som har upptackts genom det screeningverktyg fondbolaget anvander. Som beskrivits
ovan har fondbolaget en nara och lI6pande kontakt med fondens portféljbolag vilket medfor att
fondbolaget I6pande har en paverkansdialog med portféljbolagen kring fondbolagets syn pa
hallbarhetsfragor.

Sdlja av

Bolaget har beslutat att investeringar som placeras pa Morningstar / Sustainalytics Watchlist bor
granskas vytterligare och Overvdgas huruvida det ska behéllas inom sex manader utifall
portfoljbolaget inte har andrat sin outlook till positiv inom perioden eller om ny information
framkommit vid konfrontation av bolaget. Portféljbolag som blivit non-compliant bor granskas
ytterligare och Overvadgas att sédljas inom tre manader om inte atgarder vidtagits eller ny
information framkommit.

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvdnds fér att vilja de
investeringar som uppndr var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som frimjas av denna finansiella produkt?

Fonden tillampar exkluderingskriterier vilka innebar att Bolaget inte investerar i bolag som
ar involverade i kolkraft, fossila brdnslen, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi,
vapen, cannabis eller testning pa djur som inte avser forskning av nya lakemedel som kraver
djurforsok enligt lag. De exkluderingskriterier fondbolaget tillampar i investeringsstrategin
innebar att hogst fem procent av omsattningen i ett portfoljbolag far avse verksamhet som
ar hanforlig till produktion av ndgon av de exkluderade branscherna / sektorerna.

Enligt fondbolagets hallbarhetspolicy far fondbolaget inte investera i portfdljbolag som
ingar i ndgon av de sektorer eller branscher som fondbolaget exkluderar

Vad dr policyn for att bedéma praxis for god styrning | investeringsobjekten?

Fondbolaget har antagit en policy for att bedéma praxis for god styrning i fondens
portfoljbolag, vilken ingar i fondbolagets hallbarhetspolicy. Fondbolagets policy for att
bedoma praxis for god styrning innefattar en skyldighet for fondbolaget att granska att
portféljbolaget har en sund forvaltningsstruktur och en sund relation till dess arbetstagare.

Infér en investering i ett nytt investeringsobjekt granskar fondbolaget investeringsobjektets
forvaltningsstruktur bland annat vad avser portféljbolagets uppférandekod och huruvida
portféljbolaget foljer OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter. Vidare féljer fondbolaget upp
portféljbolagets efterlevnad av praxis for god styrning genom de I6pande alerts som
fondbolaget mottar avseende ESG-handelser kopplade till portféljbolagen fran Morningstar
/ Sustainalytics (vilka har beskrivits ovan). | det fall en incident har férevarit i ett av fondens



Tillgangs-
allokering
beskriver
andelen
investeringar i
specifika

A

L7

Fa

Y

portfoljpbolag for fondbolaget en dialog med portféljbolaget och portféljbolaget ges
mojlighet att kommentera incidenten.

Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Nr 1B Andra miljorelaterade
—I_ eller sociala egenskaper

. 30%
Investeringar

Nr 2 Annat
70%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar. Omfattar
investeringar i portféljbolag som utgér fraimjandebolag enligt fondbolagets ramverk for framjandebolag.
Dessa bolag har atagit sig tydliga klimatmalsattningar i enlighet med Agenda 2030 och Parisavtalets globala
uppvarmningsmal. Minst 30% av fondens portféljbolag kommer att ingd i denna kategori.

Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga

med kraven i EU-taxonomin?

Tillgangen till tillrackligt tillforlitliga uppgifter om taxonomianpassning ar begransad varfor ett
meningsfullt atagande vad galler en minimiandel taxonomianpassade investeringar i fonden inte kan
lamnas. Det kan dock inte uteslutas att vissa av fondens innehav klassificeras som taxonomianpassade
investeringar.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonominl?

Ja:

| fossilgas | kdrnenergirelaterad verksamhet

X Ne

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar
till att begransa klimatforandringarna (begrdnsning av klimatférdndringarna) och inte orsakar betydande skada
for nagot av malen i EU-taxonomin — se forklararande anmaérkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna
for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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De tva diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur taxonomianpassade statliga
obligationer dr*, visar den forsta grafen taxonomianpassningen med avseende pad alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
taxonomianpassningen endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte ér
statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
0 0
= Taxonomiforenliga = Taxonomiférenliga
Ovriga investeringar 100 Ovriga investeringar 100

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilka investeringar ar inkluderade i ”Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns

det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

I ”Nr 2 Annat” ingar alla investeringar i fonden som inte kategoriseras som fraimjandebolag. Sa
som har beskrivits ovan kategoriserar fonden framjandebolag som bolag med tydliga klimatmal.
Vidare inkluderas i kategorin ”"Nr 2 Annat” kassa eller andra likvida medel i fonden eller innehav
som anvands for risksakring. Alla portféljbolag i fonden foljer praxis for god styrning och till
foljd darav vissa etiska och sociala minimiskyddsatgarder.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?
Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:

https://nordeq.se/hallbarhet/ne-select-hallbarhetsinformation/
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