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BAKGRUND

Inledning

Den 10 mars 2021 tradde Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska Ildmnas inom den finansiella sektorn
("Disclosureférordningen”) i kraft. Disclosureférordningen ar en del av Europeiska
Kommissionens handlingsplan for finansiering av héallbar tillvaxt och syftar bland annat till att

sakerstalla transparens och 6ppenhet i hallbarhetsrelaterade fragor.

Av regelverket framgér att finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare ska agera i
slutinvesterarnas basta intresse, inbegripet men inte begransat till kravet att genomféra en
lamplig due diligence-kontroll innan investeringar gors. Av skal 12 i Disclosureférordningen
framgar att for att uppfylla sina skyldigheter i regelverket bor finansmarknadsaktorer och
finansiella radgivare i sina processer, daribland processerna for due diligence-kontroll, integrera
inte endast alla relevanta finansiella risker, utan &aven alla dari ingaende relevanta
hallbarhetsrisker som skulle kunna ha en relevant betydande negativ inverkan pa den finansiella

avkastningen av en investering eller radgivning, och fortlépande utvardera dessa risker.

Mot denna bakgrund har Nordic Equities Kapitalférvaltning AB (“Bolaget”) upprattat och antagit

foljande policy for integrering av hallbarhetsrisker/due-diligence policy.

FINANSIELLA PRODUKTER OCH FINANSIELLA INSTRUMENT

Bolaget forvaltar fyra UCITS-fonder; Nordic Equities Strategy som investerar i nordiska aktier,
Nordic Equities Sweden som investerar i svenska aktier, Nordic Equities Global Stars som
investerar i globala aktier samt Nordic Equities Our World som investerar i globala aktier for en
battre varld. Samtliga UCITS-fonder far ha en likviditet om max 10%. Likviditeten bestar framst
av likvida medel foretradesvis placerade pa bank i Sverige. Bolaget forvaltar aven en AlF-fond;
Nordic Equities Select som investerar i framst nordiska och globala aktier och likvida medel
foretradesvis placerade pa bank i Sverige. AlF-fonden kan aven vara investerad i terminer,
rantepapper och andra vardepapper.

Bolaget forvaltar dven en portfolj for Stiftelsen Oscar Lindgrens stipendiefond pa diskretionar
basis under Bolagets tillstand till diskretionar portfoljférvaltning. Portféljen bestar i dagslaget av
nordiska aktier och maximalt 10% likvida medel placerade pa bank i Sverige, liknande fonden
Nordic Equities Strategy, men kan &ven innehélla andra finansiella instrument sasom
obligationer, terminer, fonder mm.
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INTEGRERING AV HALLBARHETSRISKER

Med hallbarhetsrisk avses en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet som om den skulle intraffa skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa investeringens varde ("hallbarhetsrisk”).

| begreppet hallbarhetsrisk vager Bolaget saledes in risker som ar identifierade och relaterade till
miljé6 och klimat, manskliga rattigheter och arbetsvillkor, mangfald och jamstalldhet samt
transparens. Transparens och 6ppenhet ar en forutsattning for en hallbar process, vilket daven
inkluderar hur Bolaget beslutat att beakta hallbarhetsrisker vid val av investeringsobjekt och
regioner eller sektorer.

Bolagets forvaltare genomfér analys av potentiella investeringar i portféljen eller i fonderna, och
som en del av analysen identifieras hallbarhetsrisker relaterade till potentiella investeringsobjekt.
Riskerna analyseras baserat pad om de bedéms kunna ha faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa investeringens varde 6ver tid, skulle risken realiseras.

Vid identifiering av potentiella hallbarhetsrisker har Bolaget utgatt fran de hallbarhetsrisker som
ar identifierade i 2021 och 2022 ars globala riskrapport fran World Economic Forum.! Riskerna
relaterade till miljd och klimat bedéms som de mest alarmerande och utgdr bland de hdgsta
riskerna aven utifran en finansiell riskanalys. | den globala riskrapporten for 2021 och 2022
identifieras klimatrisker och sociala risker utifran sannolikhet och konsekvens. En
sammanfattning av vad klimatriskerna och de sociala riskerna innebar bifogas denna policy som
bilaga 1. Dartill identifieras aven styrningsrelaterade risker (governance) och risker relaterade till
manskliga rattigheter vid investeringsbeslut.

Nar Bolaget fattar investeringsbeslut integrerar Bolaget de relevanta hallbarhetsrisker som
identifierats inom en viss sektor eller region. Bolaget har mot den bakgrunden identifierat de mest
vasentliga hallbarhetsriskerna, antagit en metod for att integrera hallbarhetsrisker i beslut som
fattas och analyserat och beddmt hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen i
portfoljen eller fonderna.

Vid forvaltningen av Bolagets fonder eller portfélien integreras hallbarhetsrisker i
investeringsbesluten genom att Bolagets forvaltare utvarderar och analyserar investerings-
objekten dar hansyn tas till eventuella risker kopplade till hallbarhet. Riskerna analyseras baserat
pa om de beddms kunna ha faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens
varde Over tid, skulle risken realiseras. Bolaget genomfér analysen internt och baserar den dels
pa datainsamlingsunderlag fran Sustainalytics screeningar, dels pa intervjuer och samtal med
foretradare for investeringsobjekten.

;
http://www3.weforum.org/docs/WEF_The_Global_Risks_Report_2021.pdf, samt


https://www3.weforum.org/docs/WEF_The_Global_Risks_Report_2022.pdf
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Baserat pa resultatet av den analys som genomférs av Bolaget enligt ovan fattar Bolagets
forvaltare beslut om en investering ska genomforas eller inte. | beslutet vager Bolaget in risken
for att hallbarhetsriskerna skulle realiseras. | relation dartill vags aven risken in fér den potentiella
eller reella negativa inverkan pa portféljen eller fonden sett till avkastning som risken kan medféra.
Risken analyseras utifran sannolikhet och konsekvens, dar aven investeringsobjektens mojliga
agerande vags in. Om investeringsobjekten vidtar migrerande atgarder som medfor att effekten
pa en realiserad risk skulle minska kan Bolaget fatta beslut om en investering i objektet trots att
héallbarhetsrisken baserat pa sannolikhet och konsekvens kan bedémas som hdg. Det ar den
faktiska eller potentiella negativa inverkan pa investeringens varde som ar vagledande vid valet
av investeringsobjekt i relation till dess nytta.

IDENTIFIERING OCH BESKRIVNING AV NEGATIVA KONSEKVENSER FOR
HALLBARHETSFAKTORER

Identifiering av negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Med negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer avses faktorer som kan verka negativt for
hallbar utveckling. Hallbarhetsfaktorer ar definierat i Disclosureférordningen som miljérelaterade,
sociala eller personalrelaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor.

Bolaget har beslutat att beakta negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer vid investerings-
beslut, och har darvid identifierat foljande potentiella negativa konsekvenser for hallbarhet i
enlighet med Bilaga 1 till den delegerade fdrordningen (EU) 2022/1288 (’De tekniska
standarderna”).

Med negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer avses i dessa riktlinjer:

- Sammanlagda utslapp av vaxthusgaser (inklusive scope 1,2 och 3)

- Koldioxidavtryck

- Investeringsobjektens vaxthusgasintensitet

- Exponering mot féretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen

- Andel av icke -fornybar energiférbrukning och energiproduktion

- Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan

- Verksamheter som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald
- Utslapp till vatten

- Farligt avfall och radioaktivt avfall

- Brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag
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- Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s
globala 6éverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

- Ojusterad I6neklyfta mellan kénen
- Jamnare koénsfordelning i styrelserna

- Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition,
kemiska vapen och biologiska vapen)

Indikatorer som galler fér investeringar i statliga och dverstatliga enheter

- Vaxthusgasintensitet

- Investeringsobjektens hemvist dar det forekommer bristande samhallsansvar
Indikatorer som galler for investeringar i fastigheter

- Exponering mot fossila branslen genom fastigheter

- Exponering mot energieffektiva fastigheter

Strateqier for att prioritera huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Bolaget har utéver de hallbarhetsindikatorer som listats under avsnitt 4.2 i dessa riktlinjervalt att
ocksa beakta tva ytterligare hallbarhetsindikatorer. Bolaget har vid urvalsprocessen av dessa
hallbarhetsindikatorer genomfért en sannolikhets- och konsekvensbedomning utifran Bolagets
verksamhet. Bolaget har fran tabell 2 i Bilaga 1 i De tekniska standarderna till
Disclosureférordningen, valt att beakta indikatorn investeringar i foretag utan initiativ for
minskning av koldioxidutslapp. Utover att indikator ar av relevans att beakta sett till sannolikhet
och konsekvens for att den negativa hallbarhetsfaktorn skulle materialiseras ar indikatorn av
relevans for att uppna framjandet av de miljérelaterade egenskaperna som Bolagets fonder avser
att framja. Vidare har Bolaget valt att beakta indikatorn ingen uppférandekodex for leverantorer
fran tabell 3 i Bilaga 1 till De tekniska standarderna. Indikatorn ar av relevans for Bolaget att
beakta da Bolaget bedémer langa och komplicerade leverantdrskedjor i investeringsobjekt som
hallbarhetsrisker. Vidare foljer av Bolagets policy for att bedoma praxis for god styrning i
investeringsobjekt att Bolaget ska kontrollera huruvida investeringsobjektet upprattat en
uppférandekod.

Bolaget arbetar med tre metoder for att integrera negativa konsekvenser for hallbarhet i
investeringsprocessen som bestari att 1) valja in, 2) valja bort och 3) paverka. Val av tillgangsslag

och forvaltningsinriktning kan paverka sattet som Bolaget arbetar.

Vissa verksamheter investerar Bolaget inte i av anledningen att de verksamheterna bedéms ha
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. En sadan exkludering omfattar bade
nar Bolaget forvaltar den individuella portféljen, och fonder. De verksamheter som ldpande

exkluderas ar:

- Pornografi
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- Vapen

- Fossila branslen

- Kolkraft

- Tobak

- Kommersiell spelverksamhet

- Alkohol (se respektive fonds hallbarhetsbroschyr for mer information om
stallningstagande till investering i alkohol)

- Cannabis

- Testning pa djur som inte avser forskning av nya lakemedel som kraver

djurférsok enligt lag.

Bolaget undviker att investera i bolag fran sa kallade hogrisklander; Iander dar risk for
penningtvatt och korruption ar hégre.

PRIORITERING AV NEGATIVA KONSEKVENSER

Bolaget prioriterar och tar hansyn till ett brett spektrum av konsekvenser vid investeringar for att
uppna hallbarhet. Fonderna stravar efter att besta av ett brett urval av foretag som tar hansyn till
FN:s 17 globala mal for hallbar utveckling enligt Agenda 2030.

Bolaget goér beddmningen att en utav de mest alarmerande negativa konsekvenserna for
hallbarhetsfaktorer ar miljorelaterade negativa konsekvenser. Den globala uppvarmningen leder
till allvarliga konsekvenser for ekosystemet och effekterna paverkar redan idag varldsekonomin i
storre utstrackning. Bolaget bedomer darfor vilken miljopaverkan ett investeringsbeslut kan ha.

Bolaget beddmer aven vilken negativ konsekvens investeringen kan ha fér manskliga rattigheter
och bekampning av korruption och mutor. Grundlaggande respekt fér manskliga rattigheter
bedomer Bolaget vara en forutsattning for langsiktigt vardeskapande och Bolaget ska inte bidra
till negativa konsekvenser fér manskliga rattigheter vare sig i den egna verksamheten eller i de
investeringsbeslut som tas.

| forvaltningen av Bolagets fonder, samt i det diskretiondra mandatet, avser Bolaget att
produkterna ska framja de globala malen fér hallbar utveckling genom de investeringar som gors
for andelsagarnas eller kundernas rakning. Som en del i att framja de globala malen beaktas
aven negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer vid val av investeringsobjekt. | fonden Nordic
Equities Our World ser férvaltarna till nettonyttan av varje investering, och om de positiva
aspekterna beddms Overvaga de negativa aspekterna kan Bolagets prioritering av negativa
konsekvenser variera.
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ATGARDER

Bolaget vidtar atgarder for att sakerstélla att Bolaget inte medverkar till negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer i sina investeringsbeslut genom att screena fonderna och portféljen
regelbundet med hjalp av Sustainalytics normbaserade screening vilken bidrar till information om
fondernas egen paverkan pa klimatet, efterlevnad av manskliga rattigheter och styrningsfragor.
Screeningen i kombination med regelbundna individuella méten med investeringsobjekten dar
dialoger om hallbarhet fors, ger Bolaget 6kad forstéelse for investeringsobjektens miljo- och
klimatpaverkan liksom eventuella negativa konsekvenser de kan ha fér manskliga rattigheter.

Bolaget utévar aven paverkansarbete genom att engagera sig i de investeringsobjekt som
fonderna investerar i, eller som investeras i inom det diskretiondra mandatet. Som en del av det
arbetet sOker Bolaget paverka investeringsobjekten i fragor om manskliga rattigheter, samt klimat
och miljo.

Bolaget har antagit en policy for aktiedgararrangemang dar Bolaget anger hur Bolagets
paverkansarbete bedrivs aven i fragor som rér miljo, sociala, och styrningsrelaterade fragor.

Dartill exkluderar Bolaget investeringar i vissa verksamheter som i sig medfér negativa
konsekvenser for hallbarhet i enlighet med avsnitt 4.4 ovan.

UPPFORANDEKODER OCH INTERNATIONELLA STANDARDER MED MERA

Bolaget har valt att félja de tio principerna i FN Global Compact, FN:s vagledande principer for
foretagande och manskliga rattigheter, samt stddjer PRI (Principles for Responsible
Investments). Nar Bolaget utvarderar potentiella investeringars negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer kontrolleras &aven om investeringsobjekten atagit sig att efterleva
internationella standarder och uppférandekoder.

Bolaget beaktar investeringsobjektens omstallining till Parisavtalet.

OFFENTLIGGORANDE PA HEMSIDA

Av artikel 3 i Disclosureforordningen féljer att Bolaget pa sin webbplats ska offentliggora
information avseende sina policyer for integreringen av hallbarhetsrisker i sin investeringsbesluts-
process.

Bolaget publicerar senast den 30 juni 2022 respektive ar "Redogorelse for investeringsbesluts
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer” under avsnittet “Hallbarhetsrelaterade
upplysningar” pa Bolagets hemsida.

Det aligger Mikaela Fredriksson, CEO, att tillse att information enligt ovan offentliggérs och vid
behov uppdateras.
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UPPDATERING OCH ANDRING AV DENNA POLICY

Denna policy ska ses 6ver regelbundet minst en gang per ar eller oftare vid behov.

En 6versyn ska genomféras innan Bolaget investerar i en ny tillgangstyp eller inom en ny region
dar sarskilda negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kan identifieras.

Andringar i policyn ska godkénnas och antas av Bolagets styrelse.

BILAGA 1

2023 ars Global Risk Report av World Economic Forum
KLIMATRISKER
Klimatrisker kategoriserade utifran sannolikhet och paverkan (0-10 ar):
1. Klimatatgardsmisslyckanden
2. Extremt vader
3. Forlust av biologisk mangfald

4. Naturresurskris

5. Miljéskada orsakad av manskligheten

SOCIALA RISKER

Sociala risker kategoriserade utifrdn sannolikhet och paverkan (0-10 &r):
1. Undergravande av social sammanhallning
2. Forsorjningskris

3. Storskalig ofrivillig migration
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