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Manadsrapport juli 2024

Nordic Equmes
Select

Andelsvardet for NE Select var 1687,60 SEK den 31 juli 2024, vilket innebér att utvecklingen var +0,03% under manaden.
Sedan arsskiftet summerar uppgangen till +14,44% och sedan starten 2007 har fonden 6kat med 148,85%. Per den sista juli
hade fonden en nettoexponering mot aktiemarknaden om 80,34%.

Juli manad har framforallt praglats av ett stort antal kvartalsrapporter och majoriteten av de globala bolagen har nu
rapporterat. Mer an hélften av bolagen har lyckats sla analytikernas vinst- och forsaljningsprognoser och sammantaget har
de amerikanska bolagens vinster varit starka. Stockholmsbérsen avslutade manaden pa plussida medan
Képenhamnsborsen utvecklades svagast givet hur en av arets borsvinnare, Novo Nordisk, féll pa grund av konkurrensoro
inom fetmaldkemedel. | USA har manaden bland annat praglats av en turbulent utveckling i presidentvalskampanjen, en
lite svagare techsektor och politiska utspel om 6kade exportférbud inom halvledarsektorn. A andra sidan har sjunkande
rantor sarskilt gett brénsle at sma- och medelstora bolag. Sammantaget uppvisade S&P500 en uppgang pa cirka 1%,
medan tekniktunga Nasdaq sjonk med 0,75%.

Efter en svagare utveckling inom tekniksektorn under juli manad sa har halsosektorn i allmanhet rort sig i motsatt riktning.
Vart innehav i det amerikanska diagnostikbolaget Danaher steg exempelvis med narmare 11%, efter ett battre rapporterat
rérelseresultat an véntat. Aven Amgen uppvisade god utveckling efter att bolaget uppgett att man under andra halvéret
kommer presentera resultatet av en fas 3-studie inom en allvarlig autoimmun muskelsjukdom. Vidare placerade sig det
kanadensiska konsultbolaget CGl i topp av portféljen efter en stark rapport som pévisade gott bokningslage. Aven
sektorkollegorna Accenture och Infosys har sléappt bra rapporter. At det svagare hallet finner vi ASML, trots en
fundamentalt bra rapport 6ver forvantningarna. Kursreaktionen kommer primart som en konsekvens av att Biden-
administrationen varit i samtal med Nederlandska politiker for att forsdéka begransa mojligheten att exportera avancerad
halvledarteknik till Kina. Aven Novo Nordisk backade efter att Roche presenterat en postiv fas 1-studie for ett
konkurrerande fetmalakemedel, som till skillnad frdn Novo Nordisk Wegovy tas oralt.
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Fondens avkastning berédknas efter avdrag for arlig avgift och med utdelningar aterinvesterade i fonden. Hansyn ej tagen till
inflation. Faktablad samt informationsbroschyr finns att tillga pa www.nordeq_.se.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta galler dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.
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Fondens storsta innehav

NOVO NORDISK B

ASTRA ZENECA
MICROSOFT CORP

ALFA LAVAL

ALPHABET INC CLASS A
MARSH & MCLENNAN INC
AMERICAN EXPRESS

BERKSHIRE HATHAWAY INC CLASS B
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ANSVARSFRISKRIVNING: Det aligger var och en som &r intresserad av att investera i Nordic Equities fonder att tillse att
investeringen sker i enlighet med géllande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far goras
i fonderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

RISKIINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i vérde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta galler dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Nordic Equities Kapitalforvaltning AB

Box 7238, S-103 89 Stockholm
Besoksadress: Grev Turegatan 13B, Stockholm
Telefon: 08 545 045 00
E-post: mail@nordeq.se
Hemsida: www.nordeq.se

Nordic EEquities



