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Andelsvardet for NE Select var 1661,54 SEK den 30 april 2024, vilket innebér att utvecklingen var +1,34% under manaden. Detta
medan NHX Sweden, ett hedgefondsindex*, avkastade +0,30% under perioden. Fonden har haft en uppgang om +12,67% sedan
arsskiftet samt om +145,01% sedan start. Vidare har fonden under en femarsperiod genererat en arlig, genomsnittlig avkastning
om 7,59% (efter avgifter). Detta trots en mer forsiktig profil och att aktieexponeringen anpassas efter rddande marknadsklimat. Per
den sista mars hade fonden en nettoexponering mot aktiemarknaden om 77,55%.

Med flertalet plusmanader i bagaget rérde sig manga av varldens borser i sidled eller i nedatgaende riktning under april — en
naturlig paus efter en period av stora uppgéngar. Stockholmsborsen holl emot relativt val och uppvisade en svag nedgédng om
0,6%. Detta medan de amerikanska indexen, S&P500 och Nasdag, avslutade april med nedgangar om dryga 4%. Detta till stor del
pa grund av att inflationen bitit sig fast i USA och att forvéntningarna pa amerikansk rantesankning darmed skjutits fram. Utover
ranteutveckling och geopolitisk oro har rddande rapportperiod préaglat nyhetsflédet under manaden. Bland Stockholmsborsens
bolag har cirka tva tredjedelar av bolagen slagit vinstprognoserna och mottagandet pa borsen har generellt varit positivt.
Konjunktursignalerna ar 6verlag oférandrade eller forsiktigt mer optimistiska. Pa amerikansk front har 77% av bolagen i S&P500
slagit vinstprognoserna medan det 6verlag varit lite svagare sett till forséljning. Ett Overensstimmande drag for saval svenska och
amerikanska bolag ar att det ar I6nsamhetsnivaerna som stuckit ut som sarskilt positivt.

Pa bolagsfronten rapporterade fondens innehav i Alfa Laval stark orderingang dér det marina segmentet bidrog val. Bolaget tror
pa en lite starkare efterfragan i kommande kvartal och kursen steg cirka 7% pa rapportslappet. Aven Astra Zeneca har levererat
en stark manad, dar rapporten vittnade om stabil intékts- och vinsttillvaxt jamfort med motsvarande kvartal férgdende ar. Astra
vaxer sarskilt starkt i EM dar man 6kade omsattningen med 13% (Kina inkluderat). Vi menar att aktiens vardering ar fortsatt
attraktiv. Aven Alphabet stod fér god utveckling, pé cirka +10%, som évertraffade férvantningarna pa samtliga punkter i
kvartalsrapporten. Man kommunicerade bland annat hur man inte tappat annonsintakter inom séksegmentet, vilket marknaden till
viss del oroar sig for givet exempelvis Chat GPT:s framfart. Sammantaget steg annonsintakterna med 13% y/y, dar Youtube bidrog
val. Vidare véxer molnsegmentet starkt, ett segment som ofta jamférs med Microsofts motsvarande verksamhet.
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* NHX Sweden, per 29/4-24, www.nhx.hedgenordic.com.

Fondens avkastning berdknas efter avdrag for arlig avgift och med utdelningar aterinvesterade i fonden. Hansyn ej tagen till
inflation. Faktablad samt informationsbroschyr finns att tillgad pa www.nordeg.se.

RISKINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta géller dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.
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Fondens storsta innehav Fondfakta

NOVO NORDISK B ISIN: SE0001962978
ASTRA ZENECA STARTDATUM: 2007-05-31
MICROSOFT CORP MINSTA FORSTA INS: 1 000 000 SEK
ALFA LAVAL MINSTA PAFOLJ. INS: 1 000 000 SEK
ALPHABET INC CLASS A INSATTNINGSAVGIFT: 0,0 %
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON UTTAGSAVGIFT: 0,0%
HEXAGON B ARLIG AVGIFT: 1,0 %
AMERICAN EXPRESS PRESTATIONSAVGIFT: 20 %
MARSH & MCLENNAN INC HANDEL: MANATLIGEN
ATLAS COPCO A DEPABANK: SEB
TILLSYN: FINANSINSPEKTIONEN
VALUTA: SEK
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Sektorfordelning aktier:
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ANSVARSFRISKRIVNING: Det aligger var och en som é&r intresserad av att investera i Nordic Equities fonder att tillse att
investeringen sker i enlighet med gallande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far goras
i fonderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

RISKIINFORMATION: De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det finns ingen garanti att en
investerare far tillbaka det insatta beloppet. Detta galler daven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Nordic Equities Kapitalforvaltning AB

Box 7238, S-103 89 Stockholm
Besoksadress: Grev Turegatan 13B, Stockholm
Telefon: 08 545 045 00
E-post: mail@nordeg.se
Hemsida: www.nordeq.se
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