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INFORMATIONSBROSCHYR — NORDIC EQUITIES SELECT

Om informationsbroschyren

Informationsbroschyren har upprattats enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder och Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt enligt
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (FFFS 2013:10).

Om fonden och fondbolaget

Nordic Equities Select, ISIN SE0001962978, startades 2007-05-
31 och ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF. Fonden
forvaltas av Nordic Equities Kapitalférvaltning AB (fondbolaget),
org.nr. 556571-9126. Ansvariga forvaltare sedan starten ar
Jonas Jakobson och Lars-Olov Olsson. Fondbolaget for
andelsdgarregister. Fonden Nordic Equities Selects
fondbestammelser godkdndes av Finansinspektionen i Maj 2015.

Fondspararprofil

De malgrupper fonden riktar sig mot &r institutioner (exempelvis
pensionsfonder och stiftelser), foretag och privatpersoner.

Réttsliga féljder av en investering i fonden

Fondens formogenhet dgs av andelsagarna gemensamt dar varje
fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till den egendom
som finns i respektive andelsklass i fonden. Bolaget foretrader
andelsidgarna i alla fragor som rér fonden. Fonden kan inte
forvdrva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte
heller fora talan infér domstol eller annan myndighet. Egendom

som ingar i fonden far inte utmitas. Fondandelsigarna svarar
inte for forpliktelser som avser fonden.

Fondens inriktning och strategi

Fonden placerar pa de nordiska marknaderna, men kan dven vara
investerad utanfér Norden. Fondens medel far placeras i
dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.
Fonden far inte stilla ut siljoptioner eller inneha OTC-derivat.

Fondens medel ar framst placerade i nordiska aktier, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument och pa bankkonto.

Exponeringen mot aktiemarknaden kan variera och fonden har
mojlighet att ha en overvdgande andel likvida medel och
rantebirande placeringar, vara belanad, samt dven ha en negativ
nettoexponering.

Fonden har en koncentrerad portfélj och bestar ofta av firre dn
25 innehav (foretradesvis aktier). Forvaltningen efterstravar inte
en jamn geografisk eller branschmassig spridning.

Fondens mal och strategi &ar att utifran en bedémning av
vardering och tillvaxtpotential placera i de aktier och andra
finansiella instrument som av fondbolaget anses vara mest
intressanta.

Fondens innehav indelas i sex olika investeringsteman: foretag
med forandringspotential, foretag med omvarderingspotential,
cykliska  foretag, foretag med hog utdelningsniva,
tillvaxtforetag/foretag med starka varumarken, samt foretag
foremal for foretagsaffarer och omstruktureringar.

Varde och informationslamnande

Andelsvdrdet uppgick 2016-12-30 till 1116,94 SEK per andel.
Den senaste arsredovisningen fér Nordic Equities Select
publicerades den 27 april 2016.

Information om fondens virdering aterfinns efter varje
handelsdag pa fondbolagets hemsida: www.nordeq.se.
Arsredovisning och halvarsberittelse limnas till investerare pa
begaran.

Historik!

Information om riskprofil, placeringsinriktning och anviandandet
av finansiella instrument lamnas i Informationsbroschyr,
prospekt och fondbestimmelser pa bolagets hemsida. Bolaget
uppdaterar dokumenten l6pande vid vasentliga andringar i
verksamheten.

Investerare kan pa begiran fa engagemangsbesked skickade till
sig varje manad via epost, om sa inte sker skickar bolaget
engagemangsbesked via brev pa halvarsbasis.

1 Avkastningshistorik fér specialfonden NE Select jaimfért med ett prestationsindex. Prestationsindex utveckling styrs av slutnoteringen fér rintan pa tre manaders

svenska stadsskuldvixel sista bankdagen i varje manad.


http://www.nordeq.se/
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Fondens riskprofil

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde
och det finns ingen garanti att en investerare far tillbaka hela det
insatta beloppet.

For en fond férekommer olika typer av risk. Bland annat har
foljande riskgrupper identifierats:

» Marknadsrisk. Marknadsrisk kan indelas i allman
marknadsrisk och innehavsspecifik risk. Allmdn marknadsrisk ar
samtliga investerare utsatta fér och den innebéar att virdet pa
aktieinnehav kan paverkas av exempelvis férdndringar i
konjunktur, rdntelage, inflation och geopolitiska handelser.
Innehavsspecifik risk ar den risk som ar forknippad med ett
specifikt foretag, vilket innebédr att foretaget kan utvecklas
annorlunda dn marknaden. Valutarisk ar den risk nar
valutakursfériandringar kan paverka virdet av ett innehav.

» Koncentrationsrisk. Fonden kan ha en relativt koncentrerad
portfolj, leda till en hogre volatilitet dn hos
traditionella vardepappersfonder.

»  Kredit-/motpartsrisk. Har avses
motpart ej kan infria sina forpliktelser.
>  Likviditetsrisk. Risken for att en position inte kan avvecklas i
tid till ett rimligt pris.

> Extern risk. Kan delas upp i affarsrisk, koncentrationsrisk,
ryktesrisk och strategisk risk. Dessa risker beror framst
fondbolaget.

» Operationell risk avser risken for forluster p.g.a.
dndamalsenliga interna processer och rutiner, méanskliga fel,
felaktiga system och externa handelser.

vilket kan

risken for att fondens

icke

Da fonden placerar i nordiska aktier och svenska indexterminer
sd kommer en fondplacering vara riskfylld. Genom diversifiering
av placeringarna, bade branschmissigt och geografiskt, sa
minskas risknivan. Riskprofileringen i faktabladet (KIID) baseras
pa historisk volatilitet och fondens riskklass bér ligga pa 4, eller
tidvis 5. Fondens totala riskprofil skall vara férhallandevis lag
genom val genomarbetad investeringsmetodik och sdkra rutiner.

Handel
papperslan far ske sdsom ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far ej stilla ut séljoptioner.

med derivatinstrument samt ldmnande av vdrde-

Handel/transaktioner med optioner och terminskontrakt har
speciella egenskaper som kan medfora vasentligt hogre risk an
handel med aktier. Fér att begridnsa risk i samband med sadan
handel, samt risk i samband med belaning och anvindning av
hdvstangsinstrument finns vissa limiter uppsatta for fonden:

Position Andel av
fondformogenhet

Optioner & Terminskontrakt <100%
Upptagna virdepapperslan (totalt) <200%
Instrument/Virdepapperslan (enskild emittent) <30%
Av svenska staten garanterade <50%
penningmarknadsinstrument

Insattningar i en och samma bank <40%
Exponering mot enskilt foretag/enskild <50%
foretagsgrupp

Kort-/Langfristiga penninglan <150%
Utlaning av éverlatbara virdepapper <50%
Bruttoexponering i derivatainstrument <300%

Omfattningen och inriktningen av fondens innehav och dess
transaktioner skall ske i enlighet med limiterna i ovanstaende
tabell. Begransningarna finns beskrivna i ndarmare detalj i
fondbestammelsernaz.

Allmén information om handel med derivat

Innehavaren av en képoption har ratt, men ar inte skyldig, att
képa den underliggande varan till ett forutbestamt pris, l6sen-
priset. Den som utstallt kopoptionen ar daremot skyldig att vid
anfordran sélja den underliggande varan till [6senpriset.

Innehavaren av en sdljoption har ratt, men dar inte skyldig, att
sdlja den underliggande varan till 16senpriset. Den som utstallt
sdljoptionen ar skyldig att vid anfordran kopa den underliggande
varan till [6senpriset.

2 §5 fondbestammelser for Nordic Equities Select
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Koparen av en option betalar en premie till den som utstallt
optionen. Premien utgér utstallarens ersattning for att iklada sig
skyldigheten att vid anfordran sdlja respektive kopa den
underliggande varan. Vinstpotentialen vid kop av optioner ar i
princip obegransad. Risken begransas av den premie som erlagts
vid forvarvet av optionen. Vinsten for utstdllaren av optioner ar
maximerad till erhallen premie, medan forlustrisken kan vara
obegransad. Under forutsattning att underliggande vara innehas
vid utstillande av képoptioner &dr risken begrdnsad till att ga
miste om eventuell kursuppgang.

Terminskontrakt ar ett avtal om kop respektive forsdljning av en
vara. Det skiljer sig fran vanliga kép och férsiljningar genom att
betalning och leverans av varan sker forst vid ett bestamt tillfalle
i framtiden, till ett pris som bestamts vid tidpunkten for
terminskontraktets ingdende. Syftet med anvindandet av
terminer ar att undanréja framtida osdkerheter om
betalningsstrémmar. Terminen skiljer sig fran optionen genom
att den som salt en vara pa termin ar skyldig att leverera varan
till ett bestamt pris vid en viss tidpunkt och den som kopt en
vara pa termin r skyldig att betala varan till ett bestimt pris vid
en viss tidpunkt.

| de fall derivatinstrument anvinds i fonden sa skall sammanlagd
exponering beriknas enligt dtagandemetoden.

Utdelning

Fonden &r utdelande. Malet 4r att fonden skall vidareutdela
foéregaende ars erhallna utdelning. Anser fondbolagets styrelse
att det kan vara i andelsdgarnas gemensamma intresse kan
utdelningen komma att faststéllas till ett hogre eller lagre
belopp.

Regler om bdsta mdjliga resultat vid placering av order

Bolaget har faststillt interna regler fér att uppna basta mojliga
resultat vid placering av order. Bland annat fastslas att
transaktionen ska genomforas rattvist och marknadsmassigt
samt att maklaren ska vara vdl etablerad. Bolaget utvdrderar
motparter och prestation vid orderldggning lopande. Bolaget
anvinder sig i dagsldget inte av ndgon primarméklare.

Fondens aktuella och maximala avgifter

For forvaltning av fonden utgar en fast avgift. Vid kép och
inlésen av fondandelar kan dven kép-/inlésenavgift utga. Aktuell
avgiftsniva samt de, enligt fondbestimmelserna, maximalt
méjliga avgiftsnivaerna dr som foljer:

> Avgift vid kop av fondandelar ar maximalt 3 %

> Avgift for inlésen av fondandelar, forvarvade under de

senaste 12 manaderna, 4r maximalt 1,5 %

Fast avgift till fondbolaget for forvaltning, forvaring, tillsyn,

revisorer samt kostnader for att tillvarata fondens intressen

ar arligen 1,0 % (maximalt 1,0 %)

> Prestationsavgift utgar med 20 % av &éveravkastningen mot
index, vilket beskrivs ndarmre i ndsta avsnitt

A\

Den fasta avgiften berdknas dagligen och tas ut tva ganger per
manad. Kostnader som belastat fonden framgar av
arsberittelsen.

Utéver den forvaltningsavgift som Bolaget tar ur forvaltade
portfoljer i enlighet med fondbestimmelserna betalar fonderna
courtage i samband med vardepappersaffirer. Dessutom
forekommer i vissa fall bankavgifter. Som ett resultat av
fondernas handel hos maéklare far Bolaget ta del av
kursdatasystem och analyser fran maéklare, vilka anvdnds i
fondens forvaltning.

| enlighet med Finansinspektionens skrivelse (Dnr 14-6664) har
bolaget valt att dela upp courtagekostnaden till lika delar i en
analys- och en exekveringsdel. Exekveringsdelen tillfaller
madklaren vid handel som ersdttning for transaktionen, medan
analysdelen ackumuleras hos madklaren for att vid tillfalle, i givna
intervaller eller da saldot uppgar till ett tillrickligt hégt belopp
fordelas ut av Bolaget. Analyskostnaden som belastar fonden
direkt i form av courtage skall férdelas sa som bolaget finner
lampligt med hansyn till hur analystjdnster och tekniska
hjalpmedel finns tillgangliga for, eller brukas av, forvaltningen.

Mer om avgifterna finns att ldsa i fondbestammelserna och
utdkad information kan dven erhdllas fran Bolaget.

Fondens prestationsavgift

| féorekommande fall utgar en prestationsbaserad ersittning till
fondbolaget uppgdende till hégst 20 procent av den del av
totalavkastningen, for varje enskild andelsagare, som overstiger
utvecklingen pa fondens prestationsindex. Den
prestationsbaserade ersittningen berdknas vid kalenderarets
utgang och vid inlésen av fondandelar och betalas ut till
fondbolaget darefter. Ersdttningen skall erlaggas av fonden men
belastar respektive andelsdgare. For det fall totalavkastningen for
en andelsdgares kvarvarande andelar ej Overstiger utvecklingen
for prestationsindex sedan anskaffandet av andelarna,
kalenderarets borjan och den tidpunkt da prestationsbaserad
ersattning senast utgick, skall inget prestationsbaserat arvode
uttagas for denne andelsdgare till dess underavkastningen har
aterhamtats. For narmre beskrivning hdnvisas till
fondbestammelserna samt till har bilagt rakneexempel.

Fondens prestationsindex

Forandringen for prestationsindex styrs av slutnoteringen for
rantan pa 3 manaders svenska statsskuldvixel sista bankdagen
varje manad. Om notering saknas denna dag giller den senast
tillgangliga noteringen.

Prestationsindex berdknas den sista bankdagen varje manad.
Den aktuella rantenoteringen rdknas om till en daglig ranta.
Indexutvecklingen sedan férra manaden beridknas genom att
denna dagliga rédnta liggs pa den aktuella manadens samtliga
dagar.

Exempel pa prestationsavgiftsberikning

Nedan visas tva fiktiva kunders affarer under ett ar samt hur prestationsavgift berdknas vid arets slut.

Datum Fondkurs Index

KUND A KUND B
Belopp i SEK Andelar Belopp i SEK Andelar
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31-jan 100,00 100,00 Kop 1 000 000 10 000

30-aug 104,00 102,00 Kop 1 000 000 9615
31-dec 105,00 103,00 Virde fore prestationsavgift. 1 050 000 10 000 1009 615 9615

Varde om fonden utvecklats som index 1 030 000 1 009 804

Overavkastning 20 000 -189

Prestationsarvode 20 % 4 000 0

Prestationsarvode per andel 0,40 0
Varde efter prestationsarvode 1 046 000 10 000 1009615 9615

Varde med sankt fondkurs = 105-0,4 = 104,6 1 046 000 1 005 769
Tilldelning av nya fondandelar 0 37
31-dec 104,60 Virde efter prestationsavgift 1 046 000 10 000 1009 615 9652

Vid arsskiftet beridknas huruvida nagon av kunderna skall erligga prestationsavgift. Fér bigge kunderna har virdet pa andelarna 6kat under

aret, men fér Kund B skulle virdet pa fondandelarna varit dnnu lite hégre om fondkursen utvecklats sasom index. Kund B erldgger darfor ej

prestationsavgift. Kund A aligges en prestationsavgift pa 20 % av oOveravkastningen gentemot index, vilket motsvarar 0,4 kr/andel.

Fondkursen justeras darfér ner med 0,4 kronor. For att kompensera for denna nedjustering av fondkursen erhaller Kund B flera andelar.

Kép och inlésen av andelar

Ny kund: En ny kund hos fondbolaget maste fylla i en ny-kund-
anmdlan. Till blanketten ska vidimerad kopia pa legitimation
bifogas. For juridisk person ska dven aktuell dokumentation om

firmateckning bifogas samt i forekommande fall giltig
legitimation avseende den juridiska personens verkliga
huvudman/huvudman.

Handla fondandelar: Ifylld kop-/inlésenanmalan skickas till
fondbolaget och, vid kop, inbetalas likvid till fondens konto.

Fondandelarna kan ej kurslimiteras. Anmadlan om kop eller

inlésen av fondandelar, samt koplikvid, skall vara fondbolaget
tillhanda senast fem bankdagar fore affirsdagen.

Minsta insattning: Minsta insattning eller inlésen i fonden ar
1 000 000 SEK per tillfdlle.

Agande av fondandelar

Fondens tillgangar 4gs gemensamt av de andelsidgare som koépt
andelar i fonden. Varje fondandel ar lika stor, samt medf6r
samma rittigheter till fondens tillgangar. Nordic Equities
tillimpar saledes principen om likabehandling mellan
andelsdgare vid savil administration som férvaltning av fonden.
Detta innebar att fondbolaget inte ska prioritera en viss
andelsdgares intressen. Bolaget har etablerat tydliga rutiner for
hantering av intressekonflikter for att sdkerhetsstdlla att
rittvisan uppratthalls.

Fondbolaget kan utge ersattningar till vissa distributorer och, i
sarskilda fall, till vissa andra investerare om sa anses korrekt och
branschmissigt. Sadana ersittningar skall motiveras skriftligen
och arkiveras av bolaget enligt bolagets rutiner for hantering av
intressekonflikter.

Fondens virdering och dppethillande

Fonden placerar framst i stora och medelstora valkdnda nordiska
foretag upptagna till handel pa en reglerad marknad. Innehaven
ska darmed vara relativt enkla att vardera och félja.

Fonden ar 6ppen for kop och inlosen sista bankdagen varje
manad (affirsdag). Information om affiarsdagar kan erhallas fran
fondbolaget.

Fondandelsvardet faststalls varje affarsdag. Darutover faststdlls
ett indikativt fondandelsvirde i mitten av varje manad.

Fondens virde beriknas genom att fran tillgangarna (finansiella
instrument och likvida medel inklusive upplupen avkastning) dra
av de skulder som belastar fonden (upplupen kostnad, skatter
och 6vriga skulder). Vardet av en fondandel ar fondens vérde
delat med totala antalet fondandelar.

Finansiella instrument som ingar i fonden virderas till
marknadsvirde. Hirmed avses senaste betalkurs eller, om sadan
saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas eller om
kursen enligt fondbolagets bedémning 4r missvisande far

fondbolaget faststilla virdet pa objektiva grunder.

Den kursinformation fondbolaget lamnar till massmedia eller
liknande ar alltid preliminar, kan komma att andras och ar darfor
ej bindande for fondbolaget.

Berdkning av fondandelar och fondandelsvardet sker med minst
fyra decimaler.

Kursinformation

Fondandelsvirdet beriknas sista bankdagen varje manad och
publiceras pa fondbolagets hemsida. Darutéver publiceras ett
indikativt fondandelsvirde i mitten av varje manad.

Oppning och stingning av fonden

For det fall fondformogenheten Overstiger 3 000 000 000 SEK
ager fondbolaget ritt att stanga fonden for ytterligare insattning.
Detta beskrivs ndarmare i fondbestimmelserna och anledningen
till stdngning kan exempelvis vara att fondbolaget anser att en
alltfér stor fond forsvarar fullféljande av fondens mal och
strategi och dr till nackdel for andelsdagarnas avkastning.

Skatteregler

Fr.o.m. 1 januari 2012 ar fonden ej skattskyldig. Istdllet ska
fysiska personer bosatta i Sverige ta upp en schabloniserad
kapitalinkomst pa 0,4 % av fondandelarnas virde vid arets
ingdng. Aven obegrinsat skattskyldiga juridiska personer som
ager andelar i investeringsfonder ska ta upp en
schablonintdkt, men i inkomstslaget naringsverksamhet.

sadan
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Exempel: Om vardet av Dina fondandelar ar 100.000 SEK vid
ingangen av 2014 uppgar schablonintikten till 400 kronor.
Dessa 400:- skickas det kontrolluppgift pa till deklarationen fér
2014 (taxeringsar 2015). Om Du inte har évriga avdrag eller
inkomster av kapital uppgar skatten till 120 kronor.

For utdelning till fysiska personer som ar skattskyldiga i Sverige
ar fonden skyldig att innehalla prelimindrskatt. Fér andelsdgare
bosatta i utlandet innehalls kupongskatt.

For fysiska personer som &r skattskyldiga i Sverige ar skatten pa
kapitalvinst for narvarande 30 procent. Kapitalforlust ar i olika
grad avdragsgill. Kapitalvinst/-férlust redovisas pa kontroll-
uppgift till Skatteverket.

En fondandelsigares skatt kan paverkas av individuella
omstdndigheter och investerare som dar osdkra bor soka
experthjalp.

Upphérande & éverlatelse av fondverksamheten

Om fondbolaget vill upphéra med forvaltning av fonden, férlorar
Finansinspektionens tillstand att bedriva tillstandspliktig rorelse,
trader i likvidation eller forsatts i konkurs, skall forvaltningen av
fonden tillfdlligt Overtas av forvaringsinstitutet. Forva-
ringsinstitutet skall efter Finansinspektionens medgivande
snarast ¢verlata forvaltningen till annan av FI godkind férvaltare.
| annat fall skall fonden upplésas och nettobehallningen skiftas
ut till andelsdgarna. Efter medgivande av Finansinspektionen far
fondbolaget &verlata forvaltningen av fonden till annat
fondbolag.

Kungorelse harom skall inféras i Post- och Inrikes Tidningar och
hallas tillgidngligt hos férvaringsinstitutet samt hos fondbolaget
snarast mojligt.

Skadestand

Bolagets skadestandsansvar regleras av 8 kap. 28-31 §§ och 9
kap. 22 § LAIF samt av 2 kap. 21 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder.

Fondbolaget har tecknat ett forsakringsavtal med IF rérande
ansvarsforsakring vid skadestandsansprak, samt vid ren
formogenhetsskada. Forsakringen ar tecknad till ett belopp som
tar hojd for bedomd risk.

Mer information finns i fondbestimmelserna § 16 samt fas pa
begiran fran fondbolaget.

Andring av fondbestdmmelser

Fondbolaget kan, efter godkdnnande av Finansinspektionen,
andra fondbestimmelserna fér fonden. Andringar kan paverka
fondens egenskaper, t.ex. dess placeringsinriktning, avgifter och
riskprofil.

Halvérsredogérelse och arsberittelse

Fondbolaget ska uppritta en halvarsredogérelse och
arsberittelse for fonden inom tva respektive fyra manader efter
halvarsskiftet respektive rakenskapsarets utgang.
Halvarsredogérelse  respektive  arsberittelse  skall  hallas
tillgangliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
tillsdndas de andelsdgare som begdr detta.

Férvaringsinstitut

Fondernas forvaringsinstitut ar bankaktiebolaget Skandinaviska
Enskilda Banken AB, org nr 502032-9081, som har sitt sdte och
huvudkontor i Stockholm. Dess huvudsakliga verksamhet ar att
bedriva bankrorelse och annan finansiell verksamhet.

Om fondbolaget

Fondbolaget Nordic Equities Kapitalforvaltning AB, org.nr.
556571-9126 grundades 1999 och har sitt sate och kontor i
Stockholm. Bolagets aktiekapital ar 1.500.000 kronor.

Ar 2000 erhélls tillstand for férvaltning av fonden NE Strategy
och 2006 blev bolaget fondbolag och erhéll tillstand att bedriva
fondverksamhet. | Maj 2015 erhélls tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder. Fondbolaget erbjuder idag tre
fonder: Nordic Equities Strategy, Nordic Equities Sweden och
Nordic Equities Select, samt bedriver diskretiondr férvaltning.

Ersattningspolicy

| syfte att inte uppmuntra till overdrivet risktagande har
fondbolaget antagit en ersattningspolicy. Ersdttning till anstallda
utgdr med fast manadslén, pensionsavsittning och
sjukforsdkring. Avtal om rorliga ersattningar eller liknande finns
inte.

Av 3 kap. 22 § samt 9 kap. 3 § i Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (FFFS 2013:10)
och 8a kap 3 § i Finansinspektionens foreskrifter om,
virdepappersfonder (FFFS 2013:9) framgar att Bolaget ska ha en
ersattningspolicy.

Enligt foreskrifterna ska Bolaget ha en ersattningspolicy som dels
ar forenlig med och framjar en sund och effektiv riskhantering,
dels motverkar ett dverdrivet risktagande.

Ersittningspolicyn ska utformas och tillimpas pa ett sitt som ar
lampligt med hansyn till foretagets storlek och interna
organisation samt verksamhetens art, omfattning och
komplexitet. Ersdttningspolicyn ska dven Gverensstamma med
affirsstrategi, mal, virderingar, langsiktiga intressen fér
forvaltaren och de forvaltade alternativa investeringsfonderna
eller investerarna i de alternativa investeringsfonderna, samt
innehalla en férteckning 6ver atgiarder som ska vidtas for att
undvika intressekonflikter.

Bolaget har identifierat att en felaktig utformning av
ersattningssystem och betalningar av rorliga ersattningar skulle
kunna paverka Bolagets likviditet negativt och fa till féljd att
Bolaget inte uppfyller kraven i regelverket avseende bl a
kapitaltackning samt skapa konflikter med andelsdgarnas
intressen. Risktagare skulle potentiellt med ett daligt utformat
ersattningssystem kunna ta Overdriven risk eller bryta mot
fondbestammelserna och Bolagets interna regler i syfte att
kortsiktigt ©6ka sin egen ersdttningsniva. Vidare skulle
tillgangarna i Fonden potentiellt kunna virderas till ett hogre
belopp 4n marknadspris i syfte att 6ka Bolagets avgiftsuttag.

Mot denna bakgrund ar det av storsta vikt att Bolaget forsdkrar
sig om att dess ersdttningspolicy och ersattningssystem ar
forenliga med och framjar en sund och effektiv riskhantering. Ett
led i detta arbete &r att identifiera och redovisa vilka atgiarder
som ska vidtas. Ersdttningsmodeller som kan férekomma i
Bolaget skall ha en lamplig balans mellan fasta och rérliga delar.
Garanterade rérliga ersittningar far ej forekomma.
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De fasta delarna ska sta fér en tillrickligt stor del av den
anstdlldes totala ersdttning for att det ska vara mgjligt att satta
de rorliga delarna till noll. Bolaget ska i sin ersdttningspolicy
ange hur stora de rérliga delarna hoégst kan bli i férhallande till
de fasta delarna for samtliga kategorier av anstillda som kan fa
rorlig ersattning.

Samtliga anstdllda kan vara berattigade till rorlig ersattning.
Rérlig ersittning till de anstéllda far inte i nagot fall sittas till ett
hégre belopp d4n motsvarande 24 manadsléner.

Rorlig ersdttning ska beslutas av styrelsen pa forslag av
styrelsens ordférande. Den rorliga ersattningen berdknas inte
utifran nagon forutbestimd formel utan &r till sin karaktar
diskretionir. Bolaget grundar méjligheten till rérlig erséttning pa
foljande kriterier for respektive personalkategori.

Investeringspersonal:

- Bolagets resultat

- Den anstilldes bidrag till bolagets intjdningsférmaga

- Senioritet

- Kundvard/ Investerarndjdhet

- Management uppgifter

- Utbildningsinsatser

- Efterlevnad av interna/externa
regler/riskhanteringspolicy

Distribution
- Kundvard/ Investerarndjdhet
- Strategiska mal
- Strukturfragor
- Nya andelsdgare
- Efterlevnad interna/externa regler

Icke investeringspersonal:
- Revisionsresultat
- Strategiska mal
- Strukturfragor
- Anpassning till nya regelverk
- Efterlevnad interna/externa regler, riskhanteringspolicy
- Lagarbete/motivation
- Ledarskap

Nar Bolaget beslutar hur stor del av de totala ersattningarna som
ska vara rorlig ska Bolaget alltid sdkerstdlla att dess totala
ersittningar inte begrinsar Bolagets férmaga att uppritthalla en
tillracklig kapitalbas eller att vid behov stdarka kapitalbasen. Detta
innebdr att Bolaget bl.a. ska beakta:

-storleken och kostnaden for det extra kapital som kravs for att
tacka de risker som paverkat periodens resultat,

-storleken av och kostnaden for likviditetsrisken, och
-mojligheten att forvdantningarna om framtida intakter inte
realiseras

For sarskilt reglerad personal ska minst 60 procent av den rorliga
ersittningen skjutas upp under tre ar, innan den betalas ut eller
dganderitten till andelar gar éver pa den anstillde. Betriffande
ovriga galler att minst 60 procent av den rorliga ersdttningen ska
skjutas upp under fem ar, innan den betalas ut.

Roérlig ersittning som skjutits upp betalas endast ut eller évergar
till den anstallde till den del det ar forsvarbart med hansyn till
Bolagets finansiella situation och motiverat enligt Bolagets och
den anstdlldes resultat. Den uppskjutna delen av ersdttningen
kan dven falla bort helt, av samma skal.

En information om fondbolagets ersattningar offentliggérs i
fondernas arsberittelse samt pa fondbolagets hemsida.
Information om ersittningspolicyn kan ocksa skickas brevledes
kostnadsfritt pa begiran. Uppféljning av efterlevnaden av
ersattningspolicyn utférs  arligen av  funktionen  fér
regelefterlevnad.

Redogérelse for ersittningar i fondbolaget ar 2018:

Det sammanlagda ersittningsbeloppet fér rikenskapsaret 2018
ar kr 5 878 240. Detta ir foérdelat pa fasta ersidttningar med kr
3 993 240 samt rorliga ersattningar med kr 1 885 000. 16 st
anstillda har fatt fast eller rorlig ersittning utbetald under
rikenskapsaret. Roérlig ersdttning till anstillda i ledande
strategiska befattningar har utgatt med kr 1 372 000. Ingen
rorlig ersittning har utgatt till risktagare. Ingen 6vrig anstélld
har fatt ersidttning som uppgar till eller éverstiger den totala
ersittningen till nagon i ledande strategisk befattning. Erséttning
till anstdllda har berdknats efter foretagets resultat, bolagets
stdallning samt den anstdlldes bidrag till bolagets
intjaningsférmaga, senioritet, kundvard, efterlevnad av interna/
externa regler mm.

Bolagets ersittningspolicy har efterlevts och inte genomgatt
nagra visentliga férandringar utéver vad som krévts enligt lag.

Héllbarhet

M Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden
M Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden

Fondbolagets kommentar:

ESG aspekter dr av stor betydelse foér bade féretaget och fér vara
kunder som investerare och deldgare i portfoljbolagen. Vi
anvander bade positiv och negativ screening i
selekteringsprocessen.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

M Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter,
fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption)

M Andra hallbarhetsaspekter

Metoder som anvinds foér hallbarhetsarbete
M Fonden viljer in

M Hallbarhetsaspekter dr avgérande for forvaltarens val av
bolag. Fonden har specifika och uttalade kriterier for
att vilja in bolag utifran miljé, sociala och affirsetiska
fragor. Analys av bolagens arbete med hallbarhet ir

avgorande for valet av bolag i fonden.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor
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Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt
men behdover inte vara avgdrande for vilka bolag som

vdljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar: Vi favoriserar féretag som arbetar
med ESG-fragor. Vi tror att féretag som fokuserar pa ESG
faktorer bade bidrar till ett battre samhille och ar attraktiva
investeringar.

™ Ovrigt den tillimpar foér att vélja in
M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det
bolag dir placeringen sker far avse verksamhet som ar hianforlig

till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

M Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar: 0% acceptansniva

M Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar: 0% acceptansniva

M Karnvapen
Fondbolagets kommentar: 0% acceptansniva

M Vapen och/eller krigsmaterial
Fondbolagets kommentar: Bolag vars betydande
verksamhet omfattas av omradet exkluderas

M Alkohol
Fondbolagets kommentar: Bolag vars betydande
verksamhet omfattas av omradet exkluderas

M Tobak
Fondbolagets kommentar: Bolag vars betydande
verksamhet omfattas av omradet exkluderas

M Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar: Bolag vars betydande
verksamhet omfattas av omradet exkluderas

M Pornografi
Fondbolagets kommentar: Bolag vars betydande
verksamhet omfattas av omradet exkluderas

M Fossila branslen
Fondbolagets kommentar: Bolag vars betydande
verksamhet omfattas av omradet exkluderas

M Kol

Fondbolagets kommentar: Bolag vars betydande
verksamhet omfattas av omradet exkluderas

M Uran

M Fondbolagets kommentar: Bolag vars betydande
verksamhet omfattas av omradet exkluderas
Fondbolagets kommentar: Bolag vars betydande
verksamhet omfattas av omradet exkluderas

O Genetiskt modifierade organismer (GMO)

O Ovrigt

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade i
krankningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,

arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden undviker att investera i samtliga identifierade
bolag som inte foljer internationella normer.
Fondbolagets kommentar: Nordic Equities utgar fran GES
Internationals process dar portféljerna screenas tva ganger per
ar. En sa kallad normbaserad screening som utgar fran en
analysmodell baserad pa principen att féretag har ett ansvarar
att folja internationella normer. De identifierar dven eventuella
incidenter hos foéretag vilka informeras genom regelbundna
alerts per mail. GES Global Ethical Standard Screening tacker FN
Global Compacts tio principer inom de fyra normerna; Human

Rights, Labour Rights, Environment och Corruption.

O Bolag dar fonden inte ser fordandringsvilja eller dar
fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en acceptabel
tidshorisont underkdnns for investering.

Lander

O Av hdllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa lander/rantebdarande vardepapper
utgivna av vissa stater.

O Ovrigt

™ Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anviander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en

mer hallbar riktning.
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™ Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Arligen skickas ett brev till alla

portféljbolag dar Nordic Equities framfor sitt

stillningstagande i hallbarhetsfraigor samt papekar

eventuella kontroverser som bolaget varit involverat i under

aret. Bolaget foér en regelbunden dialog med

portféljbolagens ledning angaende bolagets

hallbarhetsarbete.

O Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

O Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

O Réstar pa bolagsstammor

O Deltar i valberedningar fér att paverka styrelsens
sammansattning

O Annan bolagspaverkan

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Fredrik Bostrom, advokat, styrelseordforande

Jonas Jakobson, styrelseledamot

Brita Lagstrom, styrelseledamot

Lars-Olov Olsson, VD, styrelseledamot

Lars Kinnunen, klagomalsansvarig

Rune Evertsson, REVAC redov.byra, riskkontrollansvarig
Mattias Lotborn, KPMG, revisor

Tillsyn

Fond och fondbolag star under Finansinspektionens tillsyn.

Uppdragsavtal

Fondbolaget har ingétt féljande uppdragsavtal:

> Skandinaviska Enskilda Banken AB som férvaringsinstitut for
fonden.

> REVAC Redovisningsbyra AB fér redovisning och ekonomiska

rapporter.

KPMG som internrevisor.

Harvest Advokatbyra AB som funktion for regelefterlevnad.

Y

A\

Kontakt

Nordic Equities Kapitalforvaltning AB

Grev Turegatan 7, Box 7238, 103 89 Stockholm.
Telefon: 08-545 045 10.

Fax: 08-545 045 15.

E-post: mail@nordeq.se

Hemsida: www.nordicequities.se

Publicerad februari 2019
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