Redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Finansmarknadsakt6r Nordic Equities Kapitalférvaltning AB, 5493009FXP8P]JZFEQ18

Sammanfattning

Nordic Equities Kapitalférvaltning AB, 5493009FXP8PJJZFEQ18 ("Nordeq”) beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna av sina investeringsbeslut fér héllbarhetsfaktorer.

Denna redogorelse f6r de huvudsakliga negativa konsekvenserna f6r héllbarhetsfaktorer omfattar referensperioden fran 1 januari 2024 till den 31 december 2024.

Med fonder” avses i denna redogérelse Nordeq:s férvaltade fonder: Nordic Equities Strategy, Nordic Equities Sweden, Nordic Equities Select, Nordic Equities Global Stars samt Nordic Equities
Our World. Vidare forvaltar Nordeq ocksa ett mandat pa diskretiondr basis. Nordeq beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser f6r hallbarhetsfaktorer genom att mita och bedéma dess
investeringsobjekts negativa effekter pa hillbar utveckling. Bedomningen och arbetet med indikatorerna som riknas upp finns beskrivet i Nordeq:s policy for integrering av héllbarhetsrisker / due

diligence.

Nordeq bedémer att det finns vissa begrinsningar avseende den data som har samlats in mot bakgrund av bristen pa relevant hallbarhetsdata for att rapportera i enlighet med férordning
2019/2088/EU (Disclosureforordningen) och tillimpliga delegerade akter. Implementeringen av Corporate Sustainability Reporting Directive och redovisningsstandarder frin European Financial
Reporting Advisory Group ir nodvindig for att kunna limna information om tillforlitliga kvantitativa indikatorer. Dessa regelverk triffar dessutom endast foretag med hemvist inom EU/EES
varfor det ocksd framgent kan komma att finnas brist pd data frin portfoljbolag med hemvist utanfér EU/EES.

Nordeq bedémer dirtill att det finns vissa begrinsningar av verifiering av den data som har samlats in da det i dagsliget varken finns gemensamma redovisningsstandarder for héllbarhetsredovisning
eller krav om att hallbarhetsdatan ska granskas av tredjepart. Det kan dven férekomma viss efterslipning av data, vilket medf6r att den information som Nordeq baserar bedémningarna pd kan ha

forandrats.

Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer

Indikatorer som giller for investeringar i investeringsobjekt

Indikator pd negativa konsekvenser f6r hallbar utveckling Matt

Konsekvenser ar 2024

Konsekvenser ar 2023

Forklaring

Vidtagna atgirder, och
planerade dtgirder och mal
for nista referensperiod

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE INDIKATORER

Utsldpp av 1.
vixthusgaser

Utslapp av vixthusgaser Scope 1-vixthusgasutslipp

941,15 kiloton
koldioxidekvivalenter

852,42 kiloton
koldioxidekvivalenter

Téckningsgrad:
95.11%

Nordeq har inte
beaktat huvudsakliga
negativa
konsekvenser for
fondernas
kassapositioner.
Hinsyn till kassans

Nordeq:s fonder frimjar
minskade utslipp av
vixthusgaser genom
fondernas
investeringsstrategier.

Nordeq viljer att investera i
bolag som har atagit sig
klimatrelaterade malsittningar
férenliga med Agenda 2030




vikt har tagits vid

eller Parisavtalet. Minst 50%

mitning av av investeringarna i Nordeq:s
indikatorn. fonder gors i saidana bolag.
Da sektorsammansittningen
varierar i de bolag som ingér i
Nordeq:s fonder har bolagen
olika startpunkter i deras
resor mot nettonollutslapp
varfor Nordeq inte faststiller
kvantitativa utslippsdelmal till
nista referensperiod i ton.
Scope 2-vixthusgasutslipp | 830,6625 kiloton 961,09 kiloton Téckningsgrad: Nordeq:s fonder frimjar
koldioxidekvivalenter | koldioxidekvivalenter 95,11% minskade utslipp av
Nordeq har inte PAxhusgaser genom
beaktat huvudsakliga investerin .
) gsstrategier.
negativa
konsekvenser f6r Nordeq viljer att investera i
fondernas bolag som har dtagit sig
kassapositioner. klimatrelaterade malsittningar

Hinsyn till kassans
vikt har tagits vid

forenliga med Agenda 2030
eller Parisavtalet. Minst 50%

mitning av av investeringarna i Nordeq:s

indikatorn. fonder gors i saidana bolag.
Da sektorsammansittningen
varierar i de bolag som ingér i
Nordeq:s fonder har bolagen
olika startpunkter i deras
resor mot nettonollutslapp
varfor Nordeq inte faststiller
kvantitativa utslippsdelmal till
nista referensperiod i ton.

Scope 3-vixthusgasutslipp | 101 194,195 kiloton 84 703,77 kiloton Téackningsgrad: Nordeq:s fonder frimjar
koldioxidekvivalenter koldioxidekvivalenter 95,11% minskade utslipp av
. vixthusgaser genom
Nordeq har inte
. fondernas
beaktat huvudsakliga . . .
‘ investeringsstrategier.

negativa

konsekvenser for Nordeq viljer att investera i

fondernas bolag som har dtagit sig

kassapositioner.

klimatrelaterade malsittningar




Hinsyn till kassans
vikt har tagits vid

forenliga med Agenda 2030
eller Parisavtalet. Minst 50%

mitning av av investeringarna i Nordeq:s
indikatorn. fonder gors i sddana bolag.
Da sektorsammansittningen
varierar i de bolag som ingér i
Nordeq:s fonder har bolagen
olika startpunkter i deras
resor mot nettonollutslipp
varfor Nordeq inte faststiller
kvantitativa utslippsdelmal till
nista referensperiod i ton.
Sammanlagda utsldpp av 102 877,115 kiloton 86 314,00 kiloton Téackningsgrad: Nordeq:s fonder frimjar
vixthusgaser koldioxidekvivalenter | koldioxidekvivalenter | 95,11% minskade utsliapp av
. vixthusgaser genom
Nordeq har inte fondernas
beaktat huvudsakliga investeringsst .
. gsstrategier.
negativa
konsekvenser f6r Nordeq viljer att investera i
fondernas bolag som har atagit sig
kassapositioner. klimatrelaterade malsittningar
Hinsyn till kassans forenliga med Agenda 2030
vikt har tagits vid eller Parisavtalet. Minst 50%
mitning av av investeringarna i Nordeq:s
indikatorn. fonder gors i saidana bolag.
Da sektorsammansittningen
varierar i de bolag som ingér i
Nordeq:s fonder har bolagen
olika startpunkter i deras
resor mot nettonollutslapp
varfor Nordeq inte faststiller
kvantitativa utslippsdelmal till
nista referensperiod i ton.
2. Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 596,32 ton 636,22 ton Téackningsgrad: Nordeq:s fonder frimjar
koldioxidekvivalenter | koldioxidekvivalenter | 95,11% minskade utslipp av
SCI miljon investerade | per miljon investerade Notdeq har inte xf/éix(tihusgascr genom
uro euro . ondernas
beaktat huvudsakliga investerinosstratead
) gsstrategier.
negativa
konsekvenser f6r Nordeq viljer att investera i
fondernas bolag som har dtagit sig




kassapositioner.
Hinsyn till kassans
vikt har tagits vid
mitning av

klimatrelaterade malsittningar
foérenliga med Agenda 2030
eller Parisavtalet. Minst 50%
av investeringarna i Nordeq:s

indikatorn. fonder gors i sidana bolag.
Da sektorsammansittningen
varierar i de bolag som ingar i
Nordeq:s fonder har bolagen
olika startpunkter i deras
resor mot nettonollutslapp
varfor Nordeq inte faststiller
kvantitativa utslippsdelmal till
nista referensperiod i ton.
3. Investeringsobjektets Investeringsobjektets 2 141,945 ton 1 387,26 ton Téckningsgrad: Nordeq:s fonder frimjar
vixthusgasintensitet vixthusgasintensitet koldioxidekvivalenter | koldioxidekvivalenter | 95,11% minskade utslipp av
per miljon investerade | per miljon investerade Notdeq har inte X;éix(tihusgascr genom
euro euro . ondernas
be"‘ktf“t huvudsakliga investeringsstrategier.
negativa
konsekvenser for Nordeq viljer att investera i
fondernas bolag som har atagit sig
kassapositioner. klimatrelaterade malsittningar

Hinsyn till kassans
vikt har tagits vid
mitning av
indikatorn.

foérenliga med Agenda 2030
eller Parisavtalet. Minst 50%
av investeringarna i Nordeq:s
fonder gors i sidana bolag.

Da sektorsammansittningen
varierar i de bolag som ingar i
Nordeq:s fonder har bolagen
olika startpunkter i deras
resor mot nettonollutslapp
varfor Nordeq inte faststiller
kvantitativa utslippsdelmal till
nista referensperiod i ton.

4. Exponering mot féretag som ar
verksamma inom sektorn for
fossila brianslen

Andel av investeringar i
foretag som ér verksamma
inom sektorn for fossila
brinslen

1,75%

0,88%

Téackningsgrad:
96,40%

Nordeq har inte
beaktat huvudsakliga
negativa
konsekvenser for

Av Nordeq:s
forvaltningspolicy foljer att
Nordeq inte gér nigra
direktinvesteringar i bolag
som dr verksamma inom den
fossila sektorn.




fondernas
kassapositioner.
Hinsyn till kassans
vikt har tagits vid
mitning av

indikatorn.

5. Andel av icke-férnybar Investeringsobjektets 51,48% och 18,95% 55,60% och 27,58% Téckningsgrad: Nordeq:s fonder frimjar
energiférbrukning och andel av icke-férnybar 55,99% minskade utslipp av
energiproduktion -energ%'férbrukning gch Nordeq hat inte vixthusgaser genom

icke-férnybar energi- . fondernas

SRS beaktat huvudsakliga | . . .

produktion frin icke- ‘ investeringsstrategier.

férnybara energikillor negativa . .

el N konsekvenser f6r Nordeq har som ambition att

jamfort med férnybara - N

o : fondernas portfdljbolagen ska anvinda

energikillor, uttryckt i . . . . i

kassapositioner. sig av icke-fossila energikillor.

procent av totala
energikillor

Hinsyn till kassans
vikt har tagits vid

Mot bakgrund av att
Nordeq:s portféljbolag dnnu

mitning av inte rapporterar kring
indikatorn. anvindandet av fossila och
icke-fossila energikallor pa ett
tillfredsstallande sdtt kommer
Nordeq inte att faststilla
nagra malsittningar avseende
indikatorn till nista
referensperiod.
6. Energiférbrukningsintensitet per | Energiforbrukning i GWh | Jordbruk, skogsbruk Jordbruk, skogsbruk Téckningsgrad: Nordeq:s fonder frimjar
sektor med stor klimatpéaverkan per miljon euro i intikter och fiske och fiske 60,25% minskade utslipp av
frin investeringsobjekt, (GWh/EURm): 0,00 (GWh/EURmM): Ingen . vixthusgaser genom
Nordeq har inte
per sektor med stor data . fondernas
Kimatnaverk Byggverksamhet beaktat huvudsakliga . . .
paverkan : investeringsstrategier.
(GWh/EURm): 0,02 Byggverksamhet negativa
Férsérin . (GWh/EURm): 0,00 konsekvenser for Mot bakgrund av bristen pa
f)rsor]nlﬁgkaiz ¢, 8as, Férsérin ) fondernas tillgang till tillf6rlitlig och
varme och £yl orsorning av ¢, gas, kassapositioner. relevant data kommer

(GWh/EURm): 2,85

Tillverkning
(GWh/EURm): 0,09

Utvinning av mineral

(GWh/EURm): 0,0

Fastighetsverksamhet
(GWh/EURm): 0,15

virme och kyla
(GWh/EURm): 0,07

Tillverkning
(GWh/EURm): 0,12

Utvinning av mineral
(GWh/EURm): Ingen
data

Hinsyn till kassans
vikt har tagits vid
mitning av
indikatorn.

Nordeq inte faststilla nagra
kvantitativa mal avseende
indikatorn till nasta
referensperiod.




Transport och
magasinering
(GWh/EURm): 0,40

Vattenforsorjning,
avloppsrening,
avfallshantering och
sanering
(GWh/EURm): 0,71

Handel, reparation av
motorfordon och
motorcyklar
(GWh/EURm): 0,06

Fastighetsverksamhet
(GWh/EURm): 0,01

Transport och
magasinering

(GWh/EURm): 0,25

Vattenf6rsorjning,
avloppsrening,
avfallshantering och
sanering

(GWh/EURm): 0,02

Handel, reparation av
motorfordon och
motorcyklar
(GWh/EURm): 0,05

Biologisk 7. Verksamhet som negativt Andel av investeringar i 0,60% 0,71% Téckningsgrad: Nordeq beaktar verksamheter
mangfald paverkar omriden med kinslig investeringsobjekt med 97,06% som negativt paverkar
biologisk mangfald platsser/‘ Projekt beligna i Nordeq hat inte omridgn mfd kinslig
eller i ndrheten av . biologisk mangfald.
. I beaktat huvudsakliga
omriden med kinslig . - . .
. . . . negativa Portfsljbolag som identifieras
biologisk mangfald dér g g
: . : konsekvenser for som avvikande avseende en
investeringsobjektens .. .
verksamhot paverkar dessa fondernas indikator eller flera kan bli
o . kassapositioner. féremal for ytterligare analys
omraden negativt . 3 Y
Hinsyn till kassans och Nordeq kan komma att
vikt har tagits vid vidta atgirder i enlighet med
mitning av Nordeq:s férvaltningspolicy.
indikatorn.
indikatorn Mot bakgrund av begrinsad
historisk tillgang till tillforlitlig
och relevant data kommer
Nordeq inte att faststilla
négra kvantitativa mal for
indikatorn under nasta
referensperiod. Bolaget avser
istillet att analysera trenden
Sver en lingre tidsperiod
innan malformulering sker.
Vatten 8. Utslapp till vatten Ton utslipp till vatten som | 0,00 ton per miljon 0,06 ton per miljon Téckningsgrad: 0% Nordeq beaktar utslapp till

genereras av
investeringsobjekt per
miljon investerade euro,

investerade euro

investerade euro

Nordeq har inte
beaktat huvudsakliga

vatten.




uttryckt som ett vigt negativa Portféljbolag som identifieras
genomsnitt konsekvenser for som avvikande avseende en
fondernas indikator eller flera kan bli
kassapositioner. féremal for ytterligare analys
Hinsyn till kassans och Nordeq kan komma att
vikt har tagits vid vidta dtgirder i enlighet med
matning av Nordeq:s forvaltningspolicy.
indikatorn. Mot bakgrund av bristen pa
tillgdng till tillf6rlitlig och
relevant data kommer
Nordeq inte faststilla ndgra
kvantitativa mil avseende
indikatorn till ndsta
referensperiod.
Avfall 9. Farligt avfall och radioaktivt Ton farligt avfall och 0,16 ton per miljon 0,22 ton per miljon Téckningsgrad: Nordeq beaktar farligt avfall
avfall radioaktivt avfall som investerade euro investerade euro 94,00% och radioaktivt avfall.
Zignenerergs o Nordeq har inte Portféljbolag som identifieras

vesteringsobjekt per . .

Tion investerade curo beaktat huvudsakliga | som avvikande avseende en
miljon investe X : S .
uttryckt som ett vigt negativa } 11}d1katior “ellcr ﬂc%‘a kan bli
genomsnitt konsekvenser for féremal for ytterligare analys

fondernas och Nordeq kan komma att
kassapositioner. vidta atgirder i enlighet med

Hinsyn till kassans
vikt har tagits vid
mitning av
indikatorn.

Nordeq:s forvaltningspolicy.

Mot bakgrund av begrinsad
historisk tillgang till tillférlitlig
och relevant data kommer
Nordeq inte att faststilla
négra kvantitativa mal f6r
indikatorn under nista
referensperiod. Bolaget avser
istillet att analysera trenden
Sver en lingre tidsperiod
innan mélformulering sker.

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN

OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV

KORRUPTION OCH MUTOR

Sociala
forhillanden och
personalfragor

10. Brott mot FN:s globala

overenskommelse och OECD:s

Andel av investeringar i
investeringsobjekt som har
varit inblandade i brott
mot FN:s globala

0%

0%

Téckningsgrad:
97,06%

Portféljbolagen i Nordeq:s
fonder foljer praxis for god
styrning och Nordeq
investerar siledes inte i




riktlinjer f6r multinationella
foretag

overenskommelse eller
OECD:s riktlinjer f6r
multinationella féretag

Nordeq har inte
beaktat huvudsakliga
negativa
konsekvenser for
fondernas
kassapositioner.
Hinsyn till kassans
vikt har tagits vid

portfdljbolag som bryter mot
FN:s globala
Sverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag.

Nordeq har inte
beaktat huvudsakliga
negativa

mitning av
indikatorn.

11. Inga processer och Andel av investeringar i 50,57% 30,96% Téckningsgrad: Nordeq féljer utvecklingen av
efterlevnadsmekanismer for att investeringsobjekt utan 97,06%. den underliggande
Overvaka efterlevnaden av FN:s strategier for att Gvervaka . .| datarapporteringen, samt
globala 6verenskommelse och eftetlevnaden av FN:s Berakplngen beror P2 | utvirderar hur portfdljen
OECD:s riktlinjer for globala 6verenskommelse en §tr1kt tolkl}1ng av péverkas
multinationella féretag cllert OECD:s riktlinjer for 1n(°i1katorni dar,bOIa,g - .

multinationella foretag masté ha tickning for Portfol;bo}agen i Nordeqzs
eller mekanismer for samtliga aspekter av fonder foljer praxis for god
Klagomalshantering av UNGC-principerna styrning och Nordeq
brott mot FN:s globala och OECD:s investerar saledes inte i
Sverenskommelse cller riktlinjer, inklusive investeringsobjekt som bryter
OECD:s riklinjer for klagomekanismer. mot FN:s globala
multinationella foretag Manga bolag faller overenskommelse och

darfor bort trots OECD:s riktlinjer f6r

starka policies inom multinationella féretag.

vissa omraden.

Nordeq har inte

beaktat huvudsakliga

negativa

konsekvenser for

fondernas

kassapositioner.

Hinsyn till kassans

vikt har tagits vid

mitning av

indikatorn.

12. Ojusterad 16neklyfta mellan Genomsnittlig ojusterad 17,7% 4,55% Téckningsgrad: Nordeq beaktar den
kénen I6neklyfta mellan kénen 1,23% ojusterade léneklyftan hos

hos investeringsobjekt portféljbolagen.

Portféljbolag som identifieras
som avvikande avseende en




konsekvenser for
fondernas
kassapositioner.
Hinsyn till kassans
vikt har tagits vid
mitning av

indikator eller flera kan bli

féremal for ytterligare analys
och Nordeq kan komma att
vidta dtgirder i enlighet med
Nordeq:s forvaltningspolicy.

Mot bakgrund av bristen pé

indikatorn. tillgang till tillfrlitlig och
relevant data kommer
Nordeq inte faststilla ndgra
kvantitativa mél avseende
indikatorn till nista
referensperiod.
13. Jimnare kénsfordelning i Genomsnitt f6r manlig 36,09% 35,11% Téckningsgrad: Nordeq beaktar férhallandet
styrelserna och kvinnlig 95,45% mellan min och kvinnor i
representation bland . styrelsen i de bolag som
sty}::clsclcdaméter i Notdeq har inte . fo}nderna investerfr i
investeringsobjekt, uttryckt bcaktfat huvudsakliga - ' '
i procentandel av samtliga negativa ) Portfol]l?olag som identifieras
styrelscledaméter konsekvenser f6r som avvikande avseende en
fondernas indikator eller flera kan bli
kassapositioner. féremal for ytterligare analys
Hinsyn till kassans och Nordeq kan komma att
vikt har tagits vid vidta atgirder i enlighet med
matning av Nordeq:s forvaltningspolicy.
indikatorn. Mot bakgrund av begrinsad
historisk tillgang till tillférlitlig
och relevant data kommer
Nordeq inte att faststilla
négra kvantitativa mal f6r
indikatorn under nista
referensperiod. Bolaget avser
istillet att analysera trenden
Sver en lingre tidsperiod
innan mélformulering sker.
14. Exponering mot kontroversiella | Andel av investeringar i 0% 0% Téckningsgrad: Av Nordeq:s
vapen (antipersonella minor, investeringsobjekt som dr 97,06% forvaltningspolicy foljer att
klusterammunition, kemiska involverade i tillverkning . Nordeq inte gor investeringar
vapen och biologiska vapen) eller forsiljning av Notdeq har inte . i bolag som ir involverade i
kontroversiella vapen bcaktfit huvudsakliga tillverkning eller forsiljning av
negativa

konsekvenser for

kontroversiella vapen.




fondernas
kassapositioner.
Hinsyn till kassans
vikt har tagits vid
mitning av

indikatorn.
Indikatorer som giller for investeringar i statliga och 6verstatliga enheter
Indikator pa negativa konsekvenser for hallbar utveckling Matt Konsekvenser 2024 Konsekvenser dr 2023 Forklaring Vidtagna atgirder, och
planerade dtgirder och mal
for nista referensperiod
Miljo 15. Vixthusgasintensitet Investeringsobjektens 0 0 N/A Nordeq har under
vixthusgasintensitet referensperioden inte
genomfort nagra investeringar
i statliga eller 6verstatliga
enheter.
Sociala aspekter 16. Investeringsobjektens hemvist Antal linder dir 0 0 N/A Nordeq har under
dir det férekommer bristande investeringsobjekten har referensperioden inte
samhillsansvar sin hemvist dér det genomfort nagra investeringar
férekommer bristande i statliga eller 6verstatliga
samhillsansvar (i absoluta enheter.
tal och relativa tal,
dividerat med samtliga
linder dir
investeringsobjekten har
sin hemvist), enligt
internationella férdrag och
konventioner, Forenta
nationernas principer och,
i forekommande fall,
nationell lagstiftning.
Indikatorer som giller for investeringar i fastigheter
Indikator pa negativa konsekvenser fér hallbar utveckling Matt Konsekvenser 4r 2024 | Konsekvenser ar 2022 Forklaring Vidtagna atgirder, och

planerade dtgirder och mal
for nista referensperiod




Fossila brinslen 17. Exponering mot fossila brinslen | Andel av investeringar i 0% 0% N/A Nordeq har under
genom fastigheter fastigheter som 4r referensperioden inte
involverade i utvinning, genomfort nagra investeringar
lagring, transport eller i fastigheter.
tillverkning av fossila
brinslen
Energieffektivitet | 18. Exponering mot energieffektiva | Andel av investeringar i 0% 0% N/A Nordeq har under
fastigheter energieffektiva fastigheter referensperioden inte
genomfort nagra investeringar
i fastigheter.

Andra indikatorer f6r huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Investeringar i féretag utan initiativ f6r minskning av koldioxidutslipp: 25,24%

Ingen uppférandekodex f&r leverantdrer: 3,12%

Inga andra indikatorer 4n de obligatoriska samt de tva valfria ovan har anvints f6r att identifiera och bedéma ytterligare huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Beskrivning av strategier for att identifiera och prioritera de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer
Nordeq:s policy for due diligence avseende huvudsakliga negative konsekvenser for héllbarhetsfaktorer uppdaterades i februari 2024 och antogs senast av Nordeqs styrelse i februari 2025.

Nordeq beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i fondforvaltningen genom att exkludera sidana sektorer och branscher som Nordeq bedémer har hog paverkan pa
miljérelaterade, sociala och styrningsrelaterade faktorer. Det dr Nordeq:s férvaltare som, inom ramen for den ESG-analys som Nordeq genomfér infor ett eventuellt positionstagande, himtar in data
fran Nordeq:s tredjepartsleverantér. Mot bakgrund av datainsamlingen fattar sedan Nordeq:s placeringsrid beslut om huruvida ett portféljbolag ska investeras i eller inte.

Nordeq har valt att beakta indikatorn ”Investeringar i féretag utan initiativ f6r minskning av koldioxidutslipp” samt “Ingen uppférandekodex f6r leverantdrer”. Nordeq har vid urvalsprocessen av
de tvd indikatorerna genomfért en sannolikhets- och konsekvensbedémning utifrin den verksamhet som Nordeq bedriver. Indikatorn “Investeringar i féretag utan initiativ f6r minskning av
koldioxidutslapp” dr en relevant mitpunkt f6r Nordeq dd Nordeq, enligt dess férvaltningspolicy och vad Nordeq benimner som “Ramverk f6r frimjandebolag”, bedémer att ett bolag fraimjar
miljérelaterade egenskaper i det fall bolaget verkar for att minska dess koldioxidutsldpp.

Nordeq:s fonder rapporterar vidare som artikel 8-fonder enligt Disclosureférordningen varfér innehaven i fonderna ér skyldiga att f6lja praxis for god styrning. Nordeq bedémer att det faktum att
ett foretag har en uppférandekod som dven omfattar dess leverantérer utgor ett kriterium f6r att det ska kunna uppfylla praxis for god styrning. Vidare integrerar Nordeq hallbarhetsrisker i dess
investeringsbeslutsprocess. Nordeq bedémer det faktum att ett bolag har en ling kedja av undetleverantSrer som en hallbarhetsrisk. Mot denna bakgrund blir indikatorn en relevant matpunkt for
Nordeq.

Nordeq it beroende av tillgingen till data och datakvaliteten i arbetet med att rapportera och beakta huvudsakliga negativa konsekvenser av héllbarhetsfaktorer. Nordeq inhdmtar data avseende
huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer fran tredjepartsleverantorer. Nordeq har noterat att tillgingen till information avseende effekten av indirekta investeringar genom
exempelvis indexterminer dr nagot mer begransad.

Strategier for engagemang




Nordeq har faststillt principer f6r aktieigarengagemang som faststiller syfte, instillning och allmidnna principer f6r Nordeq:s dgarstyrningsarbete och aktiedgarengagemang. Av principerna for
aktiedgarengagemang foljer att Nordeq &vervakar relevanta frigor om respektive portféljibolag genom att ta del av tillginglig information i nyhetsfléden, ars- och delarsrapporter, pressmeddelanden
med mera. Vidare fSljer som utgiangspunkt att Nordeq inte utdvar nigon rostritt eller andra rittigheter som édr knutna till aktieinnehavet d4 Nordeq i det typiska fallet sillan dr bland de storsta
aktiedgarna. Nordeq for en nira och regelbunden kontakt med dess portféljbolag och séker dirigenom péverka deras héllbarhetsarbete genom att uttrycka Nordeq:s stindpunkt i relevanta fragor,
stilla fragor samt konfrontera vid eventuella kontroverser. Pa grund av Nordeq:s storlek har vidare beslut tagits om att Nordeq inte deltar vid bolagsstimmor.

Utover Nordeq:s principer for aktiedgarengagemang besktivs ocksd Nordeq:s paverkansatbete avseende hillbarhetsfragor i Nordeq:s policy for integrering av hallbarhetstisker / due diligence. Av
policyn féljer att Nordeq bedriver paverkansarbete genom att engagera sig i de investeringsobjekt som Nordeq:s fonder investerar i. Som en del av det arbetet séker Nordeq paverka
investeringsobjekten i frigor om minskliga rittigheter, samt klimat och milj6.

Principerna som har beskrivits ovan omfattar samtliga indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser f6r hdllbarhetsfaktorer som Nordeq har rapporterat pa enligt ovan.

Hinvisningar till internationella standarder
Nordeq har undertecknat Principles for Responsible Investments (“PRI”) och féljer PRI:s principer for ansvarsfulla investeringar.

Nordeq beaktar Férenta nationernas ("FN”) mal f6r héllbar utveckling genom dess forvaltning. Nedan listar Nordeq ett antal indikatorer avseende huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som Nordeq anvinder for att mita efterlevnaden av internationella uppfoérandekoder, som foljer av bilaga I till den delegerade forordningen 2022/1288/EU.

e FNi:s globala 6verenskommelse (tabell 1 indikator 10 och 11)
e OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag (tabell 1 indikator 10 och 11)

e Internationella arbetstagarorganisationens (ILO) deklaration om grundliggande principer och rittigheter i arbetslivet och i det internationella regelverket f&r manskliga rittigheter (tabell 1
indikator 12)

Nordeq inhdmtar data frin extern dataleverantdr och fran portféljbolagen sjilva avseende uppférandekoderna ovan. D4 kvaliteten av datan som finns tillginglig dnnu inte 4r tillf6rlitlig och
fullstindig anvinds i viss utstrickning estimerad data.

Nordeq viljer in portféljbolag i dess fonder som har dtagit sig att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalets mal. Utéver att dessa portféljbolag har kommunicerat ett dtagande om att
minska koldioxidutslippen kontrollerar Nordeq ocksa huruvida dessa mélsittningar ocksé dr vetenskapligt méijliga, genom att portféljbolagets utslippsmal har blivit validerade av Science based
Targets Initiative.

Klimatscenarioanalyser anvinds i h6g utstrickning av finansiella institut nir de ska bedéma klimatrelaterade risker i ett framétblickande perspektiv som vid klimatrelaterade stresstester. Av
vigledning frin den europeiska centralbanken ("ECB”) frin november 2020 framgér att ECB f6rvintar sig att klimatrelaterade scenarioanalyser anvinds i riskhanteringen av de institut som ir
exponerade mot visentliga klimat- och miljérelaterade risker. Nordeq investerar i hég utstrickning i portfoljbolag som dr etablerade och bedriver sin verksamhet i Sverige, Norden, 6vriga Europa
och i Nordamerika. Aven om vissa av dessa portféljbolag har fabriker och leverantérer etablerade runt om i virlden si bedémer inte Nordeq att detta bidrar till att exponeringen mot klimat- och
miljorelaterade risker 6kar dé fabrikerna och leverantSrerna dr utbytbara. Mot denna bakgrund utfér Nordeq dnnu inte nigot klimatscenarioanalys.

Historisk jamforelse

Fondbolaget noterar att resultatet for indikatorerna bade har férbittrats och férsimrats jamfoért med ar 2023. Samtidigt bor fordndringarna i indikatorerna tolkas med forsiktighet, dd forbattrad
datatickning och férindrade rapporteringsrutiner bland portfoljbolagen kan ha péverkat utfallet. Fondbolaget noterar exempelvis att koldioxidavtrycket minskat trots 6kade absoluta utslipp, vilket
kan indikera en 6kad investeringsvikt i bolag med effektivare verksamhet sett till kapitalinsats.

Aven inom omriden som biologisk mangfald och vattenpaverkan har indikatorerna férbittrats, samtidigt som indikatorn for farligt avfall visar en viss minskning. Vissa sociala indikatorer, sisom
léneklyftor och frinvaron av 6vervakningsmekanismer fér globala Gverenskommelser, visar dock pa behovet av 6kad transparens och fortsatt dialog med portféljbolagen.

Fondbolaget noterar vidare att inga investeringar gjorts i féretag som dr involverade i kontroversiella vapen eller som bryter mot FN:s och OECD:s riktlinjer. Det dr ett resultat av Nordegs
forvaltningspolicy och ett uttryck f6r en konsekvent hallning i hallbarhetsarbetet.




Sammantaget speglar utfallet av indikatorerna en kombination av faktiska férindringar i portféljerna, utvecklingen i portféljbolagens verksamhet, samt férbittrad datarapportering. Fondbolaget
vilkomnar denna utveckling och fortsitter att arbeta f6r 6kad transparens och hallbarhet i investeringarna.




