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| gillar JIM — och banker”

Fonderna Nordic Equities
Strategy och Sweden till-
hérde de basta i sin kategori
2010, vad gjorde ni ratt?
Framfor allt att vi vagade
behalla var positiva konjunk-
turvision fran vdren zoo9 da
vi startade Sverigefonden. Vi
har inte gjort ndgra spekta-
kulara saker. Tviartom har vi
varit ganska standaktiga.

Borsaret har borjat bra — vad

tror du om fortsattningen?

- Vi foljer konjunkturkur-
van och det kan bli en po-
konjunkturutveckling
ytterligare nagra ar. Vi tror
pd god borsutveckling i ar

Sitiv

och kanske dven zoiz, men
foljer noggrant
omvarldshot.

ar inte skraimmande, avkast-
ningen pad obligationer ar
lag och det finns fortfarande

potentiella
Varderingen

en del pessimister. Om bors-
cykeln beskrivs i stadierna
panik, fornekande, harmoni
(kurserna gdr upp. foretagen,

investerarna och media ar

positiva) - har vi inte riktigt
kommit dit an. Den farliga
perioden, eufori, intriffar se-
nare nar optimismen pagatt
for linge.

Ardet ndgra investerings-

teman som ar sarskilt intres-

santa?

- Dels ar turnaround-casen
i vissa cykliska bolag inte rik-
tigt klara, ett annat tema ar
bolag som ar for lagt virde-
rade i forhallande till sitt sub-
stansvirde och ytterligare eft
ar aktier med hog utdelning.
Vi tittar ocksd pa corporate
events och jag tror att vi far
se en del foretagsaffirer nar-
maste tva aren.

Nagra spannande omstruk-

tureringskandidater?

- Vi gillar Sampo som &r
duktiga pa att gbra affirer.
Forsédljningen av egna banken
till Danske Bank dr ett exem-
pel. Nu dr innehavet i Nordea
en potentiell affdarsmdjlighet,
alternativt kan forsakringsro-
relsen vara en siljkandidat.

Norska Orkla dr ett konglo-
merat med lag vardering och
bra utdelning som har haft
en trakig kursutveckling., Nu
sdljs dotterbolaget Elkem till
kinesiska Bluestar for 2 mil-

jarder dollar, nagot som visar

att Orkla bdrjar ta tag 1 sin
struktur.

Tips pa bra aktier med hég

direktavkastning?

— Sampo dr dven ett sadant
case, sedan har vi Hennes &
Mauritz som ger en fin utdel-
ning. Generellt tror jag att vi
far se hogre utdelningar hos
manga bolag i ar och nasta
ar.

Vilka &r dina favoritaktier

just nu?

- Vi tycker om JM - inte for
att vi gillar branschen utan
for att de har ett intressant
koncept med satsningen pa
storstadsregionerna. Ett for-
siktigt
Investor som har hég sub-

omvirderingcase ar
stansrabatt. Vi gillar banker,

dir SEB och Swedbank har

storst potential. I ett ldangre
perspektiv ar jag mer osaker,
banker har svart att vixa geo-
grafiskt och nya regleringar
kan lonsamheten. Vi
ar ocksa positiva till Sandvik,
Volvo och Industrivarden.

~ AP Moller Maersk ar ett
av varldens storsta transport-

pressa

rederier som gynnas av att ef-
terfragan pa transporter okar
kraftigt i dagslaget. Ett bolag
som inte dr billigt men som
anda dr intressant ar Novo
Nordisk, varldens storsta in-
sulinproducent. Diabetes ar
tyvidrr en sjukdom som drab-
bar allt fler i takt med att
vastviarldens vanor anammas.

Nagot som bér undvikas?

— Att kopa aktier bara for
att de gart ner kraftigt ar inte
alltid en bra idé. Ett exempel
ir amerikanska jarnvigsak-
tier som dr 1900 var 65 pro-

cent av borsen, 1950 var de 4
procent.
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